JYVASKYLAN YLIOPISTO

Taloustieteiden tiedekunta

AASIA: SUUNTANA YHTEINEN RAHA, ACU?

Kansantaloustiede

Pro gradu -tutkielma
Helmikuu 2008

Laatija: Marko Alasalmi

Ohjaaja: Professori Kari Heimonen



JYVASKYLAN YLIOPISTO TALOUSTIETEIDEN TIEDEKUNTA

Tekija

Marko Alasalmi

Ty6n nimi

Aasia: Suuntana yhteinen raha, ACU?

Oppiaine Tyon laji
Kansantaloustiede Pro gradu -tutkielma
Aika Sivuméaéra
18.2.2008 103 + liitteet 59

Tiivistelma - Abstract

Téssd pro gradu — tutkielmassa on analysoitu rahatalousunionin muodostamisen
mahdollisuutta Aasiaan. Tutkittavina maina ovat olleet Filippiinit, Indonesia, Hong Kong
(erillddn Kiinasta), Japani, Kiina, Korea, Malesia, Singapore, Taiwan ja Thaimaa. Ty0
perehtyy aikaisempaan historiaan Aasian taloudellisen integraation syvenemisestd ja arvioi
minkélaisia tulevaisuudenndkymid silli on. Euroopan rahatalousunionin muodostamisen
myo6td uudelleen ajankohtaiseksi noussut optimaalinen valuutta-alue -teoria luo teoreettisen
pohjan tyolle. Optimaalisen valuutta-alue -teorian mukaisen viitekehyksen kautta tutkimuksen
empiirinen tarkastelu nojaa maiden vélisten suhteellisten erojen tarkasteluun. Taméan lisdksi
maiden vilille on konstruoitu seké jarjestysasteikollinen indeksi maiden vilisistd eroista ettd
keinotekoinen valuuttakori, jonka antamien painojen kautta tutkimuksessa myos analysoidaan
optimaalisen valuutta-alueteorian kriteerejd. Tutkitut kriteerit ovat olleet seuraavat: BTK /
asukas, BKT:n, M2:n (rahanméiirin), inflaation ja tyottdomyyden muutokset, talouden
monimuotoisuus ja avoimuus sekd alueen sisdinen kauppa. Tutkimuksen aineisto on keritty
tilastoja ylldpitdvien instituutioiden internetsivuilta, kansallisista pankeista ja vuosikirjoista.
Tutkielman tuloksia on myds verrattua aikaisempiin tutkimuksiin, joissa on analysoitu

erilaisin menetelmin sitd, miten hyvin eri Aasian maat sopivat perustamaan rahatalousunionin.

Optimaalisen valuutta-alue teorian kautta syntyneiden tutkimuksen tulosten mukaan eniten
rahatalousunioniin soveltuisivat Filippiinit, Japani, Malesia, Singapore, Taiwan ja Thaimaa,
joista Taiwan tédytti kriteerit kaikkein parhaiten. Keino, jota kautta syntyvéédn
rahatalousunioniin maat liittyisivét, olisi vaiheittainen. Ensimmaéisessd vaiheessa valuutat
kiinnitettdisiin ~ valuuttakoriin, jota kautta my6hemmin siirryttdisiin tdysimittaiseen

rahatalousunioniin.
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Itd- ja Kaakkois-Aasia, rahatalousunioni, optimaalinen valuutta-alue
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1. JOHDANTO

Aasiaan puhkesi heindkuussa 1997 taloudellinen kriisi, joka alkoi Thaimaan bahtin
romahtamisella ja jatkui muihin Aasian maihin vaikuttaen niin  valuuttoihin,
osakemarkkinoihin kuin myos yksityisen lainan kasvuun. Kriisi johtui osittain siitd, etté tietyt
Aasian maat puolustivat valuuttansa kiinnitystd toiseen rahayksikkoon.', mikd ei toiminut
tarkoituksenmukaisesti. Kriisi vaikutti ratkaisevasti Aasian maiden vélisen yhteistyon
tiivistymiseen ja herdtti Itd- ja Kaakkois-Aasian maat huomaamaan, kuinka haavoittuvaisia
niiden talousjérjestelménsd olivat. Yhteistyd alkoikin kiihtyd kriisin jdlkeen Aasian maiden
valilldi yhd kasvavissa maddrin sekd erilaisten yhteistyofoorumien ettd kahdenvélisten
sopimusten solmimisen kautta ja huipentui lopulta pohdintoihin siitd, voisiko Aasiaan
muodostaa rahatalousunionia. Rahatalousunionin muodostamisen puolesta puhuu sekd
suojautumisen mahdollisuus tulevilta talouskriisin kaltaisilta iskuilta ettd ennen kaikkea
puhtaasti taloudelliset syyt, jotka voisivat parantaa alueen asemaa. Kuitenkin esteet Aasian
alueella voivat olla suuremmat kuin Euroopassa johtuen paitsi alueen talouksien suurista

kehityseroista myds voimakkaista poliittisen yhteistyon ongelmista.

Tassd pro gradu tutkielmassa tarkoituksena on tutkia Aasian rahatalousunionin syntymisen
mahdollisuuksia alueella, joka kisittdd valtioita Itd- ja Kaakkois-Aasiasta. Padmadrinid on
tutkia, mitkd ovat ne maat, jotka sen voisivat muodostaa ja milld perusteilla. Tutkimuksen
taustana toimii optimaalinen valuutta-alue -teoria, jonka kehitys laitettiin alulle jo Bretton-
Woodsin® jirjestelmin aikana 1960-luvun alussa, mutta joka on edelleen sovelias tydkalu

analysoitaessa rahatalousunionin syntymisen edellytyksia.

! Indonesian, Kiinan, Korean ja Thaimaan valuutat olivat kdytdnndssd kiinnitetty Yhdysvaltain

dollariin. Lisdksi Malesian ringgittilld oli rajoitettu vaihtelu suhteessa Yhdysvaltain dollariin. (Oh,
2005)

* Bretton-Woods oli talouden hallintajirjestelmd, joka oli voimassa 1944-1971. Sen tarkoituksena oli
ylldpitdd maailman taloutta, erityisesti valuuttakursseja, vakaana. Vaihtokurssit maaréttiin suhteessa
Yhdysvaltain dollariin, joka puolestaan sidottiin kultaan. (McKinnon, 2002)



OVA-teoria eli optimaalinen valuutta-alue -teoria kuvaa ihanteellista aluetta, joka kayttda
yhteistd rahayksikkod. Optimaalisen valuutta-alue -teorian kehittdjind toimivat Mundell,
McKinnon ja Kenen, jotka véittivdat, ettd tiettyjen olosuhteiden vallitessa kiintedt
valuuttakurssit tuottavat paremman tuloksen kuin kelluva valuuttakurssijérjestelma, vaikka se
tapahtuu ilman hintojen ja palkkojen joustavuutta. He esittivdt idean, ettd tietty alue on
kohteena yhteneville shokeille, mikéli liittyvdt maat ovat integroituneet toisiinsa monin

tavoin, kuten tyovoiman litkkuvuuden sekéd kansainvélisen kaupan ja pddomavirran suhteen.

Tutkimuksia siitd, voisiko Aasiaan muodostaa optimaalisen valuutta-alue -teorian mukaista
rahatalousunionia, on ollut my0s aikaisemmin. Optimaalisen valuutta-alueen muodostamisen
mahdollisuutta on ldhestytty analysoimaan seuraavien maiden joukosta: Brunei, Myanmar,
Kambodzha, Indonesia, Laos, Malesia, Filippiinit, Singapore, Thaimaa, Vietnam, Taiwan,
Hong Kong, Korea, Kiina, Japani. Paikoitellen tutkimuksen kohteena ovat olleet jopa Aasian
ulkopuolisina alueina Australia ja Uusi-Seelanti. Tutkimustulokset ovat olleet ristiriitaisia
sekd sen puolesta, ettd onko Aasia yleensd mahdollinen muodostamaan vield
rahatalousunionia ldhitulevaisuudessa ettd minkd maiden kesken se voitaisiin luoda.
Aikaisempien tutkimusten painopiste on ollut ensisijaisesti maiden vélisten héirididen
tarkastelussa ja toissijaisesti alueen sisdisissd kauppavirroissa, joiden pohjalta on esitetty,
mitkd maat voisivat kuulua syntyvddn rahatalousunioniin. Tutkimusten painopisteet ovatkin

olleet usein varsin samankaltaisia.

Tassd tutkimuksessa optimaalisen valuutta-alue -teorian kriteerejd on painotettu aiemmasta
poiketen. Kriteerien painotuksessa on pyritty ottamaan syy-pohjainen tarkastelu
rahatalousunionin muodostamiseen nimenomaan Aasiassa. Analysoitaviin kriteereihin on
liséksi lisdtty talouden monimuotoisuus, joka on olennainen osa optimaalista valuutta-alue -
teoriaa mutta jadnyt silti ldhes tyystin tutkimatta aiemmissa Aasiaa rahatalousunionia

koskevissa tutkimuksissa.

Aikaisemmissa tutkimuksissa ei my0skddn ole tarkasteltu sitd, mikd maiden vilinen
suhteellinen ero on soveltuvuudessa optimaaliseen valuutta-alueteorian mukaiseen
rahatalousunioniin. Téssd tarkastelussa tdhdn pyritddn 10ytdmaddn vastaus. Lisdksi téssd
tutkimuksessa on rakennettu keinotekoinen valuuttakori, jonka kautta myds suhteellisia eroja

analysoidaan. Erojen tutkiminen muuttuvin kriteerein arvioidaan valuuttakorin antamien



painojen kautta, joiden vélitykselld muodostuu uusi merkittdvd ndkokulma. Naistd seikoista

rakentuukin tdmén tutkimuksen pohja ja sen tuottama lisdinformaatio.

Tutkimuksen on lopulta tarkoitus tuottaa neljd erilaista analysointitapaa maiden vélisistd
eroista. Ndistd kaksi ensimmadistéd tarkastelutapaa muodostuu maiden vélisistd suhteellisista
eroista sekd tasavertaisin ettd valuuttakorillisin painoin. Kaksi jdlkimmadistd ndkokulmaa
syntyvit, kun edelld mainittu suhteellinen tarkastelutapa muokataan jérjestysasteikolliseksi.
Naistd tarkastelutavoista suhteellinen ero valuuttakorillisin painoin on kaikkein tdrkein.
Muiden tulosten tehtdvéni on toimia sekd vertailupohjana ettd antaa pohdinnan aihetta siihen,
miten tulos muuttuu annetun viitekehyksen vaihtuessa. Tutkittaviksi maiksi on valittu
Filippiinit, Hong Kong, Indonesia, Japani, Kiina, Korea, Malesia, Singapore, Taiwan ja
Thaimaa. Ndmd maat esiintyvdt kaikkein yleisimmin aikaisemmissa tutkimuksissa ja
pohjustavat parhaiten my0s niihin vertailun. Lopullisena tutkimuksen tuloksena on saavuttaa
selked johtopditds, suositus tiettyjen maiden rahatalousunioniin liittymisen puolesta Itd- ja

Kaakkois-Aasian alueella.

Tutkimus etenee seuraavasti: Luvussa kaksi tarkastellaan taloudellista integraatiota sekd
yleiselld tasolla ettd Aasian integraatiosta késin. Luku kolme kisittelee rahatalousunionia -
siitd saatavia hyotyjd ja haittoja sekd sithen liittyvdd optimaalista valuutta-alue -teoriaa.
Luvussa neljd analysoidaan aikaisempia Aasian rahatalousunionia késitelleitd tutkimuksia
optimaalisen valuutta-alueteorian viitekehyksessd. Luvussa viisi esitellddn tyon empiirinen
aineisto ja sen tulokset. Luku viisi késittdd my0s tulosten tulkinnan. Lopuksi luvussa 6

esitellddn tutkimuksen johtopédétokset.



2. TALOUDELLINEN INTEGRAATIO

McDonaldin ja Deardenin (2005) mukaan taloudellinen integraatio kuvaa sitd, kuinka hyvin
taloudet ovat integroituneet toisiinsa. Taloudellinen integraatio voidaan maédritelld
taloudellisten esteiden ja rajojen poistamiseksi kahden tai useamman maan tai alueen vélilla.
Taloudellinen este kuvaa mitd tahansa tekijdd, joka ehkdisee tai voi potentiaalisesti pidételld
hyodykkeiden, palvelusten, tuotannontekijoiden seké tiedon virtaa. Kuitenkaan integraatiossa
taloudellisten rajojen ei vilttimattd tarvitse noudattaa maiden maantieteellisid rajoja.
Itsendisistd valtioista eniten integroitunut alue on Euroopan Unioni ja euron valuutta-alue.
Taloudellisen integraation astetta kuvaa se, kuinka hyvin eri maat ovat poistaneet taloudelliset

esteet rajojensa valilta.

Taloudellisen integraation asteet ovat seuraavat: 1) Vapaakauppa-alue, jossa ei ole kaupan ja
tullin rajoituksia alueen sisdlla ja kukin maa voi itse méadritelld vapaasti tullinsa 2) Tulliliitto,
jossa kaikkien sisdisten tullien ja maérdllisten rajoitusten poistamisen lisdksi maardtddan myds
yhteinen tulli suhteessa alueen ulkopuoliseen kauppaan. 3) Yhteismarkkinat, jossa
pyrkimyksend on poistaa esteet tuotannontekijéiden vapaalta litkkumiselta. 4) Talousunioni,
yhteisO, jossa jdsenten integroituminen ylittdd yhteismarkkinoiden vaatimukset. Tallin on
usein ymmairretty myds yhtendistdd talous- ja sosiaalipolitiikka. 5) Téydellinen talous- ja
rahatalousunioni, jossa on kohdan 4 mukaisen talousunionin lisdksi myds yhteinen

rahatalouspolitiikka. (McDonald & Dearden. 2005, 39—40).

2.1 Kohti taloudellista integraatiota

Taloudellisen integraation ldhtokohtainen kysymys on, mitkd maat haluavat muodostaa
keskendin liiton, eli toisin sanoen, kuinka mééritelld optimaalinen koko ja rakenne. Maiden
pitdd pohtia, mitd hyotyd ne saavat integraatiosta ja kuinka integraatiossa mahdollisesti
voidaan myShemmin edetd yhé pitemmélle. Mollen (2001, 33) mukaan optimaalinen jdsenten
madrd riippuu siitd, mikd on heiddn yhteisesti jakamansa hyddyke. Jos yhteinen hyddyke on
raha ja se ndhddin pelkdstidin transaktioihin tdhtddvassa tarkoitusperdssd, niin mitd enemmaén
ihmisid kdyttdd samaa valuuttaa, sitd enemmain hyotya tulee alkuperdisille kéyttdjille. Tassé

tapauksessa optimaalinen koko on niin suuri kuin vain on mahdollista saavuttaa. Jos raha



puolestaan n#hddén taloutta tasapainottavana vilineend, niin tilloin liittyvien jdsenten

tavoitteiden pitdd rahan kiyton suhteen olla yhteneviit.

Mikali integraatio perustuu télle 1dhtokohdalle, niin siind tapauksessa kaikki sithen kuuluvat
jasenet, yhteisen hyodykkeen — kuten rahan — kayttéjat, voidaan jakaa eri asteille, joille maat
voivat liittyd omien intressiensd mukaisesti. Télldin integraation syveneminen voi myds
kehittyd eri tahtia valtioiden viélilld, ja ne voivat itse pdittdd, milld vauhdilla ne etenevit
syvemmille integraation tasoille. Tétd kautta jdseniksi liittyvdt maat voivat itse sdddelld
tahtiaan tarpeidensa mukaan, ja sopeutuminen eri integraatioiden asteilla on helpompaa.

(Molle. 2001, 34).

Bergstenin ja Parkin (2002) mukaan kaupankdynti kasvaa jatkuvasti. Tdmé yhdistettyna
kaupankdynnin vapauttamiseen ja paikallisten rahoitusmarkkinoiden avaamiseen ovat
johtaneet seké integroitumiseen paikallisella tasolla ettd maailmanlaajuisesti. Tama pétee seké
hyodykkeilléd ettd rahoituksellisten instrumenttien kohdalla. Kehitykseen on vaikuttanut myos
se, ettd hyodyt itsendisestd rahatalouspolitiikasta ovat laskeneet monissa maissa. Useissa
maissa on ajateltu, ettd rahatalouspolitiikkaa ei voida kéyttdd instrumenttina ty6ttdmyyden ja
inflaation vililld. Maat tdhtddvét hintojen stabilisointiin sen sijasta, ettd yrittdisivét vaikuttaa
rahapoliittisin menetelmin tyollisyyteen. Téstd johtuen keskuspankit ovat saavuttaneet
valtioissa yhd itsendisemmin aseman ja aiempaa useammat pienet maat ovat valmiita

luopumaan rahataloudellisesta itsendisyydestian.’

Kolmas seikka, joka on vaikuttanut nykyisen kaltaiseen kehityskulkuun, on yksinkertaisesti
vdite rahoitusmarkkinoiden epitdydellisyydestd. Eichengreen ja Hausmann (2005) péatyivit
johtopddtokseen, jonka mukaan kehittyvit taloudet ja kehitysmaat eivdt voi kdyttdd omia
valuuttojaan lainatakseen ulkomailta tai saadakseen ylipdéténsa pitkén aikavélin rahoitusta —

jopa edes omilta rahoitusmarkkinoiltaan.

3 Bergstenin ja Parkin (2002) mukaan 1990-luvulta l14htien itsendisten valuuttojen méérdssa on ollut
laskeva trendi. Barron (2001) tutkimuksen mukaan 60 maata rahatalousunioneissa tai kdyttavét joko
Yhdysvaltojen dollaria tai Euroa.



Néin ollen ulkomaan lainojaan varmistamaan kykeneméttomdt maat pystyvdt toimimaan
paremmin liittymdlld rahatalousunioniin tai vaihtoehtoisesti kdyttamélld jonkin isomman

valtion valuuttaa, mikéli lainan nimellisarvo on kansallisessa valuutassa.

2.2 Aasian taloudellinen integraatio

Aasian talouskriisi opetti, ettd mikéli ongelmat liittyvét rahoitusmarkkinoihin ja pddomiin,
niin siitd selvidmistd edesauttaa yhteistyd ldhimaihin. Tdmé tapahtuu koordinoimalla yhteisid
menettelytapoja ja keskustelemalla siitd, kuinka ongelma voitaisiin ratkaista, jotta véltyttdisiin
kriisin ~ etenemiseltd. = Toisaalta  alueellisen  kaupankdynnin = syventyessd  ja
rahoitusmarkkinoiden integroituessa on vaarana, ettei valvominen ole tehokasta. Bergsten ja

Park (2002) suosittelevatkin alueellisen ja tehokkaan mekanismin rakentamista kriisin varalle.

Kawain (2005) mukaan Aasian talouskriisi laittoi liikkeelle kaksi kehityskulkua, jotka
nivoutuvat toisiinsa. Ensinndkin useimmat Itd-Aasian maat ovat nopeuttaneet
rahoitusmarkkinoidensa uudistustahtia ja sen toteutuksen laajuutta. Tarkoituksena on ollut
edelleen sekd rahoitusmarkkinoiden vapauttaminen ettd niiden avaaminen, mutta myds
hallintokulttuurin ja rahoituksellisten instituutioiden riskin hallinnan parantaminen. Toiseksi
Aasian taloudellinen kriisi vaikutti kehityskulkuun, jossa Itd-Aasian maat alkoivat sopia yha
kasvavasta taloudellisesta yhteistyostd. Tdméd on konkretisoitunut toistaiseksi ldhinna

ASEAN-maiden (Liite I) ja sen johdannaisten vilisiin keskusteluihin.

Kun aikaa oli kulunut Aasian taloudellisen kriisin jédlkeen, ehdotti Japani Aasian
valuuttarahaston perustamista, jonka tarkoituksena oli rahataloudellinen yhteistyo ja
toiminnan koordinointi alueella. Paikallinen valuuttarahasto esitettiin toimimaan mahdollisesti
tulevia muita Aasian taloudellisia kriisejd vastaan, IMF:n lisdturvaksi. Kuitenkin, vaikka
ehdotus saikin positiivisen kannanoton muilta saman alueen mailta, ei esitys edennyt ideaa
pitemmalle. Vastustus EU,:n Yhdysvaltojen ja IMF:n taholta vesitti Japanin idean. (Park.
2002).

Tamin jilkeen kokoontui rahataloudellisen kriisin perustettu ASEAN ja erityisesti sen
”laajennettu versio”, ASEAN+3 (Liite 1). Toukokuun 6. pdivd ndméd maat sopivat Chiang Mai

Initiative (CMI) (Liite 1) perustamisesta, jonka keskindiset valuutanvaihtosopimukset oli



tarkoitettu kasvattamaan maiden likviditeettid jasenmaille. Tdlld varauduttiin siihen, ettd
toinen — Aasian taloudellista kriisid vastaava — shokki ylléttéisi, ja maat joutuisivat ylldttden
kohtaamaan suurenkin budjettivajeen. Tarkoituksena oli sekd pienentdd kriisin vaikutuksia
ettd antaa CMI:n toimia jossain mddrin ennalta ehkdiseviani tyokaluna. CMI:n luomisessa oli
kuitenkin taustalla myds toinen merkittivd puoli: CMI:n luomisessa onnistuttiin siitd
huolimatta, vaikka Aasian maiden rakenteelliset erot ovat suuret ja valtioiden vilisissd
suhteissa on runsaasti parantamisen varaa. CMI:n rakentamisessa menestyminen onkin
osaltaan merkki siitéd, ettd pidemmalle kantava yhteistyd on mahdollista. ASEAN +3 maiden
sisdlld on tehty merkittdvdd edistymistd myoOs sen suhteen, missd mddrin kahdenvélisten
SWAP-jérjestelyjen médrd on lisdéntynyt. Lisdksi keskustelun méérd ja menettelytavat ovat
parantuneet ASEAN +3 esittdimisen jdlkeen. Kuitenkin my0s varovaisuuden sana on
paikallaan, vaikka etenemistd onkin tapahtunut. On nimittdin huomattava, ettd sellaisenaan
CMI on vain yksi vaihe ja ainoastaan ennalta ehkédisevid tyokalu taloudellista kriisid vastaan.
Limin (2003) mukaan Aasian maat tarvitsivat CMI:n tueksi jotain konkreettisempaa, jonka

huipentuma olisi rahataloudellinen unioni.

ASEAN+3 maat perustivat myos ABMLn eli “An Intiative for regional bond development in
East Asia”. ABMIa varten perustettiin tyoryhmid kehittelemdin sekd Itd-Aasian alueen
rahoituksellista  infrastruktuuria  bond-markkinoiden ympdrille ettd koordinoimaan
markkinoiden menettelytapoja ja kiytint6jd jokaiselle Itd-Aasian maalle, joka tdhdn on
liittynyt. (Kawai. 2005, 5). ABMI on my6s toinen esimerkki CMI:n liséksi siitd, ettd Aasian

mailla oli halua yhteisty6hon ja kiinnostusta syvempéén integraatioon.

Aasian talouskriisi oli suurin k#dinnekohta siind suhteessa, missd maddrin alueellisia
yhteistyofoorumeja kehitetddn Itd-Aasiassa. Se muutti merkittdvasti suhtautumista
yhteistyohon sekd regionalismiin ja herdtti maat ajattelemaan entistd pontevammin, etti
alueellisen  yhteistyon  kehittdmiseen  tarvitaan  suurempia  askelia. =~ ASEAN+3
yhteisty6foorumina ei kuitenkaan ole tarjonnut tarpeeksi yhtendisyytté, jotta kaupankdynnin
suhteen voitaisiin solmia sopimus kattamaan kaikkia jisenvaltioita. Se kuitenkin herétti
kiinnostuksen Itd-Aasian peittdvidn vapaakauppaan. Kiinnostuksen kasvua vauhditti edelleen
Japanin ja Korean solmima kahdenvilinen vapaakauppasopimus. Pian timén jélkeen Aasiaan
levisikin halu kahdenviélisiin vapaakauppasopimuksiin, jotka olivat houkuttelevia ja

kaytdnnollisid vaihtoehtoja kaupankdynnin liberalisointiin. (Munakata. 2002, 12—15).



ASEAN:In vapaakauppa-aluesopimuksen, AFTAn, solmimisen jilkeen vuonna 1992, (Liite I)
on kehitys kohti vapaa-kaupallisempaa Aasiaa edennyt. Kehittyneimmét 6 valtiota laskivat
tariffinsa 0-5 prosenttiin jo vuonna 2002 mennessd, ja kaikki jdsenet ovat sopineet
poistavansa kaikki tariffit ASEAN-alueelta vuoteen 2015 mennessad. Tuolloin ASEAN on jo
muuttunut taloudelliseksi yhteisoksi, jossa ei ole esteitd padoman, tydvoiman ja tavaroiden
litkkeelle. Seuraava askel on tehdd koko Aasian kattava vapaakauppa-alue mukaan lukien
ASEAN+3 maat, ja lisdksi alueen ulkopuolisina valtioita, kuten Australia ja Intia.
Kaupankdynnin vapauttamista vaikeuttaa kuitenkin se, ettd Aasian maiden taloudet ovat niin
suuresti eri tasoilla talouden kehityksen suhteen. Toisaalta Munakatan (2002) mukaan tdhin
voisi siitd huolimatta tarttua. Munakata perustaa viitteensé Itd-Aasian ainutlaatuisuuteen, kun
mittauksen kohteena on teollistumisen nopeus. ASEAN+3-jdsenmaat ovat puolestaan luoneet
aloitteita alueelliselle rahataloudelliselle yhteistyolle rahatalousunionia kohti edetessdén.
Némai aloitteet sisdltdvit kolme pilaria: a) CMI:n kautta luodaan alueelle jirjestelmi, joka
takaa riittdvéan likviditeetin. b) Esitetdén instrumentti, jonka avulla Aasian maat voivat seurata
yhteisesti taloudessa tapahtuvia muutoksia ja kontrolloida niité. ¢) Kehitetdén edelleen Aasian

Bond-markkinoita. (Kawai. 2005, 4).

IMF-ohjelman kyvyttdmyys vastata sille asetettuihin tarpeisiin antoi vahvistusta sille, ettid
Aasian alueelle pitdd saada omat taloudelliset jdrjestelmit ehkdisemadn taloudellisten kriisien
syntyminen vastaisuudessa. IMF:n puutteellisuus on ollut siis omiaan vahvistamaan Aasian
halua integroitua rahataloudellisesti. Vauhdittavana tekijand on ollut myds se, ettd kehitys
kansainvilisten rahoitusjirjestelmien uudistumisessa on ollut hidasta. Tdma tekee vaikeaksi
Aasiaan kohdanneen talouskriisiin vastaamisen my0s tulevaisuudessa. Kolmantena kehitysta
nopeuttavana tekijand on ollut uskon loppuminen kelluviin rahajirjestelmiin Aasian alueella.
Toisaalta tutkijoiden mielestd alueellinen rahasto esimerkiksi AMF, toisi tullessansa *moral
hazard’ -ongelman johtuen suuremmasta lainaamisesta rahastolta ja osallistuvien maiden
politiikasta. Néiden tietojen valossa on kuitenkin mielenkiintoista spekuloida silld tiedolla,
ettd Aasian talouskriisin puhjetessa olivat CMI-maiden ulkomaisen valuutan reservit yhteensa
700 miljardia Yhdysvaltain dollaria. IMF:n laskujen mukaan taloudellisen tasapainon
saavuttaminen Indonesiassa, Koreassa ja Thaimaassa olisi vaatinut 111,7 miljardia
Yhdysvaltain dollaria. Jos ndmd 13 maata olisivat perustaneet yhteistydelimen, johon he
olisivat sijoittaneet reservivarojaan, olisivat he suojautuneet spekulatiivisia hyokkayksid
vastaan ja estdneet Aasian talouskriisin levidmisen alueella kayttimaélla vain osan varoistansa.

(Bergsten & Park. 2002, 14-27).



2.2.1 Rahataloudellisen integraation puolesta Iti-Aasiassa

2.2.1.1 Rahapoliittiset syyt

Kuten johdannossa todettiin, Aasian talouskriisi aloitti ldhentymisen ja integroitumisen Ita- ja
Kaakkois-Aasian maiden vililld. Paitsi Munakatan (2002) myds Leen, Parkin ja Shinin (2002)
mukaan useat tutkimukset ovat osoittaneet, ettd yksi suurimmista syistd Aasian talouskriisiin
oli valuutan kiinnittdminen dollariin. Kriisin jidlkeen useat Itd-Aasian maat joutuivat
hylkd&dmaén dollariin kiinnityksen ja padstamédn valuuttansa kellumaan vapaasti. Bayoumin,
Eichengreenin ja Mauron (2000) mukaan ndma kiinnitykset olivat toimineet tasapainottavana
tekijind Aasian valuutoille mutta samalle rajoittivat valuuttakurssien vaihtelua. Sen lisdksi
Bayoumi, Eichengreenin ja Mauro (2000) viittdvét, ettd valuuttojen kiinnitysti ei seurannut
oikea kansallinen politiikka tai valuuttojen kiinnityksissé ei ollut oikeaa painoa dollarin, jenin

ja euron suhteen keskenéén.

Munakatan (2002) mielestd kriisin jdlkeen Aasian taloudet huomasivat, ettd liiallinen
riippuvuus dollarista tai Yhdysvaltojen markkinoista voi tehdd talouksista haavoittuvaisia.
Tastd johtuen Itd-Aasian talouksien tdytyy vdhentdd riippuvuuttaan alueen ulkopuolisesta
viennistd ja pohjustaa taloudellinen kasvu joko kotimaan tai alueen sisdiselld kysynnilla.

Tédma vaatii kotimaan ongelmien poistamista esimerkiksi deregulaation keinoin.

Aasian kriisi on osoittanut ne vaarat, jotka aiheutuvat siité, jos valuutta kiinnitetdan avoimilla
kansainvélisilldi pddomamarkkinoilla tarvittavan poliittisen sitoutumisen puuttuessa.
Bayoumin, FEichengreenin ja Mauron (2000) mukaan tdmé sitoutuminen tarkoittaa
kansallisella tasolla halua alistaa kotimaan makrotaloudellinen politiikka tasapainoiseen
vaihtokurssiin tdhtddville linjalle. Alueellisella tasolla se wvaatii valmiutta rakentaa
instituutioita ja kykyd luoda yhdessd uskottavuus lainoille eri maiden valuuttojen kursseja
puolustettaessa. Aasiassa vastaavaa sitoutumista ei ole ilmennyt siind maddrin, mitéd

toimivuuden kannalta edellytettéisiin.

Henning (2002) listaa jo mainittujen syiden lisdksi yhteisen rahatalouspolitiikan
koordinoinnin perusteeksi sen, ettd Aasian taloudellisesta kriisistd selvidmisen jidlkeen alueen

maat ovat luoneet periaatteessa tarpeettoman suuria reservivarantoja. Namé reservivarannot
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on sijoitettu osittain tehottomasti. Rahatalousunionin syntymisen myo6té syntyisi turvaverkko,
johon maat voisivat luottaa. Tdman myo6té se loisi mahdollisuuden reservipddomien uudelleen

sijoittamiselle.

Sekd Ryou ja Wang (2003) etti Henning (2002) toteavat myos, ettd alueellinen
rahataloudellinen yhteistyd lisdisi Aasian vaikutusta kansainvilisissd rahapoliittisissa
neuvotteluissa ja monikansallisissa organisaatioissa. Tamdn lisdksi alueen merkittivyys
kasvaisi taloudellisen vahvistumisen seurauksena, etenkin silloin kun integraatio olisi
voimakkaasti syventynyt. On helppo ajatella, ettd mikdli monta maata paittdd tietynlaisesta
rahapolitiikasta yhteistuumin, on se ratkaisevasti voimakkaampaa kuin jos kukin maa tekisi
padtoksensd vihitellen tai jopa toisistaan eridvisti. Lisdksi riippuvuus Aasian ulkopuolisista
maista vdhenisi esimerkiksi Aasian taloudellisen kriisin kaltaisissa tapahtumissa, miké lisdisi
alueen itsendisyyttd hoitaa ongelmansa. Tdmé puolestaan lisdisi my0Os sen vaikutusta.
Yksinkertaisesti voidaan ajatella, ettd kun yhteistyd lisddntyy, kasvaa myos Aasian vaikutus.
Tamid tekija onkin nostanut rahatalousunionin kiinnostusta Aasiassa onnistuneen euron

kayttoonottamisen myota.

Bergstenin (2002) mukaan rahoitusmarkkinoiden vapauttaminen ja markkinoiden avaaminen
on my0s mahdollistanut Aasian rahoitusmarkkinoiden integraation etenemisen ja luonut
laheisemmat linkit Itd-Aasian ja kansainvilisten rahoitusmarkkinoiden vélille. Vaikutukset
ovat myoOs siind, ettd rahoitusmarkkinoiden deregulaatio véhentdd kysyntd- ja
tarjontashokeista johtuvia kustannuksia, kun markkinat sopeutuvat shokkien seurauksena.
Myos riskien jakaminen suuremmassa mittakaavassa on mahdollista rahoitusmarkkinoiden

deregulaation jilkeen.

Leen, Parkin ja Shinin (2002) mielestd ei kuitenkaan ole selvdd, josko kasvava
rahoitusmarkkinoiden avaaminen rohkaisee Aasian maita muodostamaan rahatalousunionia.
Itd-Aasian maiden talouksia kohtaan on nimittidin olemassa kasvava trendi, joka ajaa talouksia
kohti kansainvélisid rahoitusmarkkinoita. Kun rahoitusmarkkinoiden integraatio etenee
pitkdssd juoksussa vihittdisen vapauttamisen kautta, syntyy keino pdfoman siirtymiselle
maiden vililld. Tuloksena on alueen sisdisten ulkomaisten suorien investointien kasvu.
Kuitenkin t6itd rahoitusmarkkinoiden kehittdmisen eteen pitdd vield tehdéd paljon, ennen kuin
integraatio niiden vililld on mahdollista. Merkit yhdentymisen suhteen eivit kuitenkaan ole

toistaiseksi olleet lupaavia. Mikidli Aasian maat haluavat toimia rahoitusmarkkinoiden
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integroitumisen puolesta, on yhéd jatkuva deregulaatio toimenpiteiden kérkipadtd. Tdmédn

liséksi erilaiset sddnndsten harmonisoinnit voivat nopeuttaa prosessia.

Toisaalta mikdli Aasian maat pddtyvdt kddnteiseen etenemiseen eli rahatalousunionin
perustamisesta rahoitusmarkkinoiden vapauttamiseen,  johtaa se kasvavaan
rahoitusmarkkinoiden integraatioon ja alueellisiin rahoitusmarkkinoihin. Sen lisdksi on
huomattava, ettd rahatalousunionin muodostaminen ei myoskédédn heikennd linkkejd muihin
kehittyneisiin maihin. Lee, Park ja Shinin (2002) mukaan Aasian maiden pitdékin tutkia
tarkasti, auttaisiko rahatalousunionin muodostaminen kehittimadn tehokkaammat alueelliset

rahoitusmarkkinat, joiden kilpailukyky maailmanlaajuisesti olisi parempi.

2.2.1.2 Markkinavetoiset syyt

on luonnollista, ettd isommat markkinat houkuttelevat ja, kuten alakappaleessa 3.3.5 OVA-
teorian endogeenisyys esiteltdvan teoreettisen viitekehyksen mukaan, rahatalousunioniin
liittyminen kasvattaa kaupan méadrdd alueen sisdlld tuoden ndin lisddntynyttd hyvinvointia.
Tdmd on varmasti my0Os yksi tekijd, joka houkuttaa Itd- ja Kaakkois-Aasian maita kohti

rahatalousunionia.

Integroitumisella on vaikutuksensa myods aluetta koskeviin suhdannevaihteluihin. Shin ja
Wang (2003) huomasivat nimittéin, ettd alueen sisdinen kauppa on pididasiallinen kanava,
jonka mukaan suhdannevaihtelut synkronisoituvat Itd-Aasiassa, vaikkakaan kaupan kasvu

itsessddn ei valttdmattd johda suhdannevaihtelujen yhdenmukaistumiseen.

Myos Aasian taloudellinen kriisi lisdsi kaupallisten piirien kiinnostusta alueellisen
rahatalousunioniin. Tdm4 lisdisi mahdollisuuden lisdtd kauppaa ja pddomanliikkeitd alueella.
Ne ongelmat, jotka liittyvdt valuuttojen heilahteluihin ja tdstd mahdollisesti aiheutuvaan
kilpailukyvyn ja viennin laskuun, poistuisivat alueen sisilld. Niin ollen voidaan ajatella, etté
Aasian mailla on yhteinen kithoke mahdollisimman véhaisiin valuuttoja koskeviin hiiridihin.
Bergstenin ja Parkin (2002) mukaan useimmat Itd-Aasian maat ovatkin olleet haluttomia
sddtelemédn voimakkaasti vaihtokurssiaan toisiin Itd-Aasian maihin. Naméi kyseiset maat ovat

pitdneet parempana alueen sisdisen kaupan mairdn tasaista kasvua. Tamd puolestaan on
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johtanut alueen sisdiseen voimistumiseen. Kaupan kasvaneesta integraatiosta johtuen, alueella
on voimistunut sellaisten yhteistyovilineiden etsiminen, jotka tasapainottaisivat kahdenvilisié

vaihtokursseja.

EU:n tapauksessa alueellinen integraatio toi blokkeja maailmankaupalle. Tdmé on tietysti
suuri uhkakuva kaupan kannalta myOs Aasian integraation syvenemiselle. Kuitenkaan
Bergsten ja Park (2002) eivdat olleet huomanneet merkkejd siitd, ettd Itd-Aasian
rahoitusjdrjestelyt, kuten CMI, suuntaisivat samankaltaiseen kehitykseen ja blokkien
kasvamiseen. Tdmd on merkittdvd seikka, silldi monet Itd-Aasian maat ovat vienti-
suuntautuneita. Ndiden maiden kohdalla ei missdén tapauksessa ole intressind sellainen
alueellinen yhdentyminen, jossa kaupan rajoitteita kansainvéliselld tasolla liséttéisiin.
Yleisesti ottaen alueelliset rahoitusjdrjestelyt ovat kuitenkin  johtaneet myo0s

kaupankdynnillisten jirjestelyjen toimeenpanemiseen samalla alueella

2.2.2 Poliittinen viitekehys

2.2.2.1 Institutionaalinen asetelma

Euroopassa on pitkddn jatkunut integrationistinen ajattelu ja eteneminen kohti taloudellista
integraatiota ja rahatalousunionia, mikd nidhtiin keinona sekd védhentdd sotilaallisten
konfliktien todenndkdisyyttd ettd toimia astinlautana kohti poliittista yhdentymista.
Euroopassa taloudellinen ja rahataloudellinen yhteisty6 olikin institutionalisoitunut heti alusta
pitden ja erilaisia unioneita kehitettiin integraation syvetessd ulottuen yhd syvemmdlle
kansakuntien jirjestelmiin. Aasiassa sen sijaan on huomattavasti vdhemmén erilaisia
yhteistyofoorumeita kuin mitd Euroopassa on. Bergsten ja Park (2002) ovatkin sitd mielt4,
etti ASEAN-+3 maat eivdt vield ole kehittineet sellaista ympdristéd taloudellisesti,
yhteiskunnallisesti ja poliittisesti, ettd rahataloudellisten jérjestelyjen tekeminen olisi

mahdollista.

Bayoumin, Eichengreenin ja Mauron (2000) mukaan voitaisiin kuitenkin joka tapauksessa
ajatella, ettd mahdolliset alueelliset valuutat voitaisiin rakentaa kdyttden pohjana ASEAN
maita (Liite ). ASEAN mailla on tasapainoiset sisdiset maiden viliset vaihtokurssit. Tdma

jarjestely, jossa ASEANia kiytettdisiin pohjana, loisi samalla joustavuutta valuuttakurssien
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vaihtelevuuteen jenin-yhdysvaltain dollarin valilla. Talloin alueellinen valuutta auttaisi jossain

maérin vihentdméén sité riskid, joka johti Aasian kriisiin ja sen kustannuksiin.

Ryou ja Wang (2003) kuitenkin huomauttavat, ettd rahataloudellinen yhteistyd, joka on
lahtoisin  ASEAN-+3 maiden vilisestd keskindisestd yhteistyostd, voi olla liian hidas
etenemédn mihink&én. Jotta rahataloudellinen yhteistyd etenisi nopeammin, on instituutioiden
rakentaminen térkedd. Ryoun ja Wangin (2003) mukaan ASEAN-+3-maiden johtaman CMI:n
lisdksi on syytd aloittaa alueen sisdisid yhteistydaloitteita rahataloudellisen yhteistyon
kdyntiin panemiseksi. Koordinaatiota inflaation, tydllisyyden ja vaihtokurssien vélisen
tasapainon l0ytdmiseksi tulisi etsid. Alueella on eroja niin rahataloudellisen yhteistyon
kohteissa ja taloudellisissa kehitysasteissa kuin makrotaloudellisissakin seikoissa, ja ndma
tekijét tulee ottaa huomioon instituutioiden pohjaa suunnitellessa. Ryoun ja Wangin (2003)
mukaan esimerkiksi vapaakauppasopimus Japanin, Korean ja Kiinan vililld tarjoaisi
institutionaalista pohjaa rahatalousunionille. Institutionaalisen pohjan turvin ndmi kolme
maata voisivat harkita yhteisen rahan kdyttdmistd voimistaakseen taloudellista integraatiota

Aasiassa.

Aasia on tehnyt ponnistuksia institutionaalisten verkkojen puutteista huolimatta luodakseen
institutionaalista pohjaa alueelle usealla eri tavalla. Ensinnédkin taloudellisia yhteistyo- ja
vapaakauppasopimuksia on solmittu, kuten aikaisemmin tutkimuksessa todettiin. Myos
rahataloudellisiin rahoitusmarkkinoihin téhtdéva yhteistyd on aloitettu CMI:n, Aasian Bond-
markkinoiden kehitykselld ja alueen talouden tarkkailulla. Kawain (2005) mukaan alueelle on
yritetty saada lisdksi kattava infrastruktuuri sddnnolliselld maiden viliselld koordinoinnilla.
Liséksi taloudet ovat julistaneet pyrkimyksensd luoda ’East Asian community’-yhteison.
Kuitenkin Itd-Aasian taloudellisen yhteistyon tiivistyminen siten, ettd syntyy alueen kattavia
instituutioita yli poliittisten julkilausumien, kestdd vield pitkdn aikaa. Munakatan (2002)
mukaan on todenndkdistd, ettd alueen sisélld ja ulkopuolella syntyy kahdenvilisid tai
monenvilisid sopimuksia, jotka auttavat kehittimédn rinnakkain alueellisia ja globaaleja

raameja.
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2.2.2.2 Alueellinen kilpailu ja kitka yhteistyossi

Myos poliittisella ldhentymiselld on vaikutuksensa taloudelliseen integraatioon, joka Aasiassa
kuitenkin on edelleen varsin kaukana. Taloudellisen integraation vastuksena ovat usein
poliittiset esteet ja tdmd pitee myOs Itd-Aasiaan, jossa poliittiset ja etenkin
turvallisuuspolititkkaan liittyvat tekijdt ovat ongelmana rahataloudellisen integraation
syvenemiselle. Kiina ja Japani ovat samanlaisia kilpailijoita keskenénsd kuin Saksa ja Ranska
olivat Euroopassa. Taloudellisen yhteistydon ja integroitumisen syventyminen poistaisi tai
vahintddnkin lieventdisi alueella tdlld hetkelld olevia jannitteitd ja turvallisuusriskejd. Itd-
Aasian naapurimaat pelkddvit kuitenkin, ettd Japanin ja Kiinan vilinen epéluottamus
vaikeuttaa alueellisen yhteistyon kehitystd. Mikéli Itd-Aasian maat pysyvédt alueellisina
johtajina, kuitenkin rakentaen yhteistyotéd ja kilpaillen samaan aikaan, kulkee myos kehitys
suotuisaan suuntaan. Munakatan (2002) mukaan on ratkaisevan tirkeédd alueellisen yhteistyon
kehittymiselle, ettd ndmé kyseiset Itd-Aasian maat 10ytidvit yhteisen sdvelen rakentaakseen

tasapainoisen ja yhteistyokykyisen suhteen.

Bayoumin, Eichengreenin ja Mauron (2000) padtelmien mukaan ASEAN ei kuitenkaan olisi
merkittdvasti huonomassa asemassa kuin mitd EU oli muutama vuosi ennen Maastrichtin
sopimuksen allekirjoittamista. Toisaalta Aasiassa ndyttdisi ylipdétinsd olevan vdhemméin
sellaisia merkkejd, jotka ilmaisisivat halua rahatalousunioniin ja rahataloudelliseen

yhteisty6hon, kuin mitd Euroopassa oli ennen Maastrichtin sopimuksen allekirjoittamista.

Sekd APEC etti ASEAN+3 yhteistyossd ja muissa elimissd Aasian maat ovat kuitenkin
saaneet arvokasta yhteistyokokemusta ja yhteisten menettelytapojen koordinointia, josta olisi
varmasti apua myds silloin, kun suuntana jo olisi yhteinen rahatalousunioni. Historiallisesti
useimmat rahatalousunionit on kuitenkin muodostettu poliittisen yhdentymisen myotd. Tadma
on my0s se tekijd, mikd on ehkd Aasian-maiden suurin ongelma. On syytd miettid, ettd
tuleeko rahatalousunionista heikko, mikali poliittiset jdrjestelyt eivét ole kunnossa. Poliittinen
sitoutuminen on viimeaikaisen optimaalisen valuutta-alue teorian kehityksessd kuitenkin
kenties se kaikkein tirkein tekijd, joka tekee optimaalisen valuutta-alueen. Tadmén

puuttuminen luonnollisesti vdhentéisi intoa muodostaa rahatalousunioni Aasiaan.
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Wyplosz (2001) huomauttaa, ettd Itd Aasia on Eurooppaan verrattuna erilainen tietyiltd
aspekteilta, ja titen sen pitdisi ottaa oma, erilainen 1dhestymistapa. Ensinnékin tapahtumien
jarjestys on erilainen kuin mitd Euroopassa on koettu. Siind, missd Eurooppa léhti liikkeelle
kaupankdynnin integroimisesta, on Itd-Aasialla kaupankdynnin integroituminen yksi
rahatalousunionin tuloksista, ei varsinainen kohde itsessddn. Toisaalta valuutan vaihtokurssin
tasapainoisuus dollariin, jeniin ja euroon ndhden ndhddén yhtd tirkedksi kuin tasapaino
alueellisen valuuttakursseja kohtaan. Tilanne tdssd suhteessa on merkittdvasti erilainen kuin
mitd oli Euroopassa. Lisdksi, pddomaliikkeiden vapauttaminen on saavutettu Itd-Aasiassa

ennen vaihtokurssien tasapainottamista.

Mikaili rahataloudelliseen yhteisty0hdn paddyttéisiin, voisi olla suotavaa, ettd alueella olisi
jokin tai joitakin maita, jotka vetdisivdt rahataloudellisen yhteistyon tiivistimista.
Uskottavuutta tulisi etenkin ankkurivaluutasta, joka olisi selvd signaali vakavista
toimenpiteistd rahataloudelliseen yhteistyohon ja toisaalta jérjestelmd, joka toisi vakautta
myos inflaatiotasoon. Onko Aasiassa sitten sellaista maata, joka voisi vetdd samanlaista roolia
kuin mitd Saksalla oli Euroopassa? Japani, isona kehittyneend taloutena olisi tdhédn
luonnollinen vaihtoehto, mutta toisaalta kysymyksid Japanin johtajuuteen liittyen on paljon.
Japanin asemaa vaivaa myos vallitseva alueellinen kilpailu johtajuudesta Kiinan kanssa, mika
ndyttdd suuremmalta kuin halu alueelliseen yhteistyohon. Kysymysmerkkind on myds Japanin
halu ylipddtdnsd osallistua mahdolliseen rahataloudelliseen yhteistydbhon ilman sen
tunnustamista merkittdviin asemaan. Munakata (2002) luettelee tekijoitd, jotka muovaisivat
Japanista ~vahvimman yksikon vetdméddn rahataloudellista unionia. Ensinnékin
vapaakauppasopimusten vuoksi Japani keskittyy naapurimaiden suhteisiin, joka asteittain
auttaa sitd siirtymddn keskeisempddn rooliin Itd-Aasiassa tuoden samalla vakautta ja
hyvinvointia. Toisekseen Yhdysvallat tukee Japania alueelliseksi johtajaksi, koska ei ole vield
valmis hyviksymiin Kiinaa Aasian johtoasemaan. Kolmannekseen suurena talousmahtina
Japanilla on ratkaiseva rooli siind, miten Itd-Aasian alueellinen yhteistyd ldhtee eteneméddn
pitkélla aikavililld. Lisdksi Shirono (2007) ihmettelee, minké takia Japanin jenin asema ei ole
suuremmassa roolissa kuin mitd se tilla hetkelld on, ottaen huomioon sen merkityksen alueen
maiden kansainvilisessd kaupassa ja ulkomaisissa investoinneissa. Syynd Shironon (2007)
aiheelliseen kysymykseen voi olla Munakatan (2002) esittimid kysymys Japaniin
kohdistuvasta alueellisesta epéluottamuksesta. Mikéli Japani haluaa voittaa luottamusta
Aasiassa, tdytyy Japanin Munakatan (2002) mukaan esittdd selvdsti sen kansallinen strategia

ja se, minkéilaista roolia se aikoo vetdd Itd-Aasiassa. Toisaalta Japanin pitkdén jatkunut
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stagnaatio on nostanut esille kysymyksen, pystyyko Japani johtamaan Itd-Aasian taloudellista
integraatiota. Tdmén lisdksi Japanin historiallinen taakka voi koitua liian suureksi rasitteeksi
myo6s taloudellista integraatiota ajatellen. II Maailmansodan menneisyys vaivaa Japania
edelleen, mutta toisaalta sodan jidlkeen Japani on myds ollut haluton lunastamaan paikkaansa
taloudellisena Aasian mahtina. Japani onkin keskittynyt ldhinnd oman taloudellisen

kehityksensi kasvattamiseen koko Aasian alueen kehittdmisen sijasta.

Toisaalta, mitd tulee Kiinan asemaan taloudellisen yhteistyon tiivistdmisen vetdjénd, niin talla
hetkelld Kiinaa rasittaa ongelma, joka syntyy sen jérjestelmien erilaisuudesta suhteessa
muihin Aasian maihin. Mikili Kiinasta kuitenkin tulee vapaa demokratia, tuottaa se uskoa
sithen, ettd se kykenisi johtamaan taloudellista integraatiota. Toistaiseksi Kiina on kuitenkin

kayttanyt Itd-Aasian maiden vilistd yhteisty6td oman voiman kasvattamisen vilineené.

Kiinan aktiivinen osallistuminen erilaisiin alueellisiin jdrjestelyihin Itd-Aasiassa on
Munakatan (2002) mukaan sekd nostattanut kilpailullisia impulsseja ettd myods laittanut
vauhtia alueen sisdisiin vapaakauppasopimuksiin. Télld hetkelld yhd useammat Itd-Aasian
taloudet harkitsevat vapaakauppasopimusten solmimista muiden alueen talouksien kanssa.
Kiina itse sopi saattavansa valmiiksi vapaakauppasopimuksen ASEANiin kanssa 10 vuoden

sisalla marraskuussa 2001.

2.2.2.3 Paluu dollarikiinnitykseen?

Kiinan ja Japanin kiistellessd keskindisestd johtajuudestaan, nousee esille mahdollisuus
valuuttojen kiinnittdmisestd Yhdysvaltain dollariin. Mikdli maat siirtyisivdt kiinnittimaan
valuuttansa siihen, kiista alueellisesta johtajuudesta jdisi taka-alalle. Aikaisemmin
tutkimuksessa todettiin Munakatan (2002) ja Leen, Parkin ja Shinin (2002) huomauttaneen,
ettd liiallinen riippuvuus Yhdysvaltain dollarista ja sen markkinoista voi tehdd Aasian
talouksista haavoittuvaisia. Samankaltaiseen tulokseen pddtyivdit Bayoumi, Eichengreen ja
Mauro (2002) todetessaan, ettd Aasian taloudellisessa kriisissd valuuttojen kiinnityksesta ei
seurannut oikea kansallinen politiikka tai valuuttojen kiinnityksissd ei ollut oikeaa painoa
dollarin, jenin ja euron suhteessa toisiinsa. Toisaalta kuitenkin Shirono (2007)
tutkimuksessaan péétyi johtopdidtokseen, ettd mikéli tutkimuksen kohteena olleet maat,

Filippiinit, Hong Kong, Indonesia, Kiina, Korea, Malesia, Singapore, Indonesia ja Thaimaa
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siirtyisivit kdyttdméédn joko Yhdysvaltain dollaria tai Japanin jenid, tuottaisi tima merkittdvin
kasvun kauppaan. Kuitenkaan eroa siind ei ilmene, siirtyisivitkd maat kayttdméan
Yhdysvaltain dollaria vai Japanin jenid. Sen sijaan Japanin merkittdvyys hyvinvointia
kasvattavana tekijdnd valuutan kiinnityksen kohteena olisi selkedsti suurempi. Shironon
(2007) mukaan Japanin merkitys alueellisille valuuttajdrjestelmille on suurempi kuin
Yhdysvaltojen, miké selittyy suuremmalla hyvinvoinnin kasvulla. Goto (2002) puolestaan tuli
tulokseen, ettd Yhdysvaltain dollarista, eurosta ja Japanin jenistd koostuva valuuttakori on

vahvempi vaihtoehto kuin pelkkéén dollariin kiinnittdminen.

On my6s huomattava, ettd Shironon (2007) tutkimus nostaa esille 1dhinnd dollariin
kiinnityksestd tai jeniin siirtymisestd saadut hyodyt eikd niinkdin niistd aiheutuvia haittoja tai
ongelmia, minkd Shirono itsekin myoOntdd. Siihen, voisivatko Aasian maat siirtyd
kiinnittdimaan valuuttansa Yhdysvaltain dollariin tai Japanin jeniin, liittyy siis sekd
merkittdvid hyotyjé ettd haittoja. Goton (2002) ja Baoyomin, Eichengreenin ja Mauron (2002)
ja my0s Shironon (2007) tutkimustulosten mukaan hyddyt olisivat suuremmat Japanin kanssa
kuin pelkdstdédn Yhdysvaltojen. Tdmaén lisdksi on huomattava se ettd Aasian alueen sisdinen
kauppa on kasvussa ja télld hetkelld Japanin edut Yhdysvaltoihin verrattuna olisivat jopa
suuremmat, kuin Goton (2002) tai Bayoumin, Eichengreenin ja Mauron (2002)
tutkimustulosten aikoihin. Tdéma johtaa puolestaan pddtelméén, ettd Aasian maiden vilisen
alueellisen kaupan ldhentyessd yhda enemmaén, kasvavat myos maiden viliset intressit, samalla
kun erot Yhdysvaltoihin voimistuvat. Niin ollen voidaan ajatella, ettd Itd- ja Kaakkois-Aasian

maiden talouksille kiinnitys Yhdysvaltain dollariin ei ole endé vaihtoehto.
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3. RAHATALOUSUNIONI

Rahatalousunioni syntyy, kun ryhmé maita sopii yhteisesti sen perustamiseen liittyvistd
seuraavista ehdoista: 1)Yhteinen valuutta tai vahintdidnkin pysyvasti kiinnitetyt valuuttakurssit
maiden vililld 2) Taydellinen ja pysyvd valuuttojen vaihdettavuus unionissa. Tamé sisaltdd
kaikkien pddomanliikkeiden sdédnnostelyn purkamisen, silld rahataloudellisessa liitossa niiden
tdytyy olla vapaat. Rahatalousunionissa valuuttojen vaihdettavuus kansainvilisessd kaupassa

on tirkedd seka tulliliiton ettd yhteismarkkinoiden toiminnalle. (Horvath, J. 2003)

Kaupankdynnin liberalisointi johtaa todenndkoéisesti sithen, ettd maiden véliset
suhdannevaihtelut korreloituvat entisti enemmin, etenkin jos liberalisointi edistda
kaupankdyntid samanlaisilla teollisuudenaloilla. Ndin ollen ne maat, jotka muodostavat
keskendnsd ldheiset taloudelliset siteet kaupankdynnin vapauttamisen vuoksi, ovat
potentiaalisia ehdokkaita muodostamaan myos yhteisen valuutta-alueen, koska niiden on
helpompi sopia keskendnsd samankaltaisesta rahapolitiikasta. Kun kyseessd ovat kasvavat
taloudet, on yleisesti ajateltu, ettd talouden vapauttamisen pitdisi ldhted liikkeelle
kaupankdynnin  liberalisoinnista. =~ Vasta  tidmidn  jdlkeen  seuraisi  paikallisten
rahoitusmarkkinoiden vapauttaminen. Mikédli nédiden vaiheiden mukaan olisi toimittu, olisi
mahdollista edetd poistamaan pddomaliikkeiden esteitd tai sallia ulkomaiset rahoituslaitokset
markkinoille. Tdméankaltainen portaittainen eteneminen olisi hyvinkin potentiaalinen strategia
silld tielld, jossa rahoitusmarkkinoiden vapauttamisen ja integraation kautta siirryttdisiin
lopulta tiysimittaiseen taloudelliseen integraatioon ja yhteiseen valuuttaan. (Bergsten & Park.

2002)

Usein rahatalousunioni aiheuttaa kasvaessaan poliittista painetta sitd ympérdivien talouksien
keskuudessa, ja liittyminen tulee painoarvon kasvaessa yhd houkuttelevammaksi. Tadméa
saattaa luoda edellytyksid liittyd rahatalousunioniin, vaikkei taloudellisia edellytyksid — kuten
kaupankdynnin yhtenevyys - vilttdmattd olisikaan. Télloin syyt liittymiseen muodostuvat
lahinné poliittisiksi, ja katsotaan, ettd ympardivd alue on muodostunut painostava voimana
sen verran suureksi, ettd liittyminen on aiheellista. Toisaalta liittymistd voidaan télldinkin
perustella monetaristisilla ndkemyksilld, jolloin hyddyt joka tapauksessa olisivat suuremmat

kuin haitat taloudellisesta nakokulmasta kéasin.
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3.1. Hyodyt rahatalousunionista

Yleisesti ottaen rahatalousunionin hyodyt ovat ldhinnd mikrotasolla, kun haitat puolestaan
ilmenevdt enemmadlti makrotasolla. Mikrotaloudelliselta kannalta katsottuna hyoddyt

rahatalousunionista koituvat suuremmiksi kuin haitat.

Koron kasvua aiheuttaa epdvarmuustekijd, joka syntyy vaikeudesta ennustaa valuutan
vaihtokurssien muutoksia. Kun vaihtokurssitekijd poistuu kdytostd rahatalousunionin sisilla,
valuutan vaihtokustannukset poistuvat ja valuuttariskit vihenevét. Tama tuo lisdd varmuutta,
joka osaltansa vdhentdd perittyd korkoa. Hyddyt transaktiokustannusten poistumisesta ovat
sitd suuremmat, mitd suurempi on maan kdymén kaupankdynnin mééra. Yksityiselld sektorilla
yritysten tarvitsee maksaa lainanantajillensa matalampaa korkoa valuutan epdvarmuustekijin
poistumisen vuoksi. Tédssd uudessa tilanteessa yritysten on myos turvallisempi ja helpompi
lahted investoimaan. Tdmd lisdd osaltansa muita sivuhyotyvaikutuksia kansantaloudelle.
Investointien tehokkuus ja hyvinvoinnin maird lisdéntyvit, kun tehokkuutta héiritseva
osatekijd, voimakas korko, on poistunut osittain ongelmien joukosta. Né&in ollen
mikrotaloudellinen tehokkuus lisddntyy. Voidaan myos ajatella, ettd kun yritysten tietoisuus
tulevasta kehityksesti tulee varmemmaksi, tuottaa se tullessaan myds parempia paatoksia.
Kun ongelmallinen vaihtokurssiriski poistuu rahatalousunionin siséiltd, tuo se tullessansa
varmuutta myds padidtdksentekoon ja selkeyttd tulevaisuudensuunnitteluun myos yrityksille.
Osaltaan valuuttakursseihin liittyvin epdvarmuuden poistuminen vuoksi voimistuu myos
ulkomaankauppa, ja sen myotd kilpailu lisdéntyy. Samalla tavalla kuin ulkomaankaupan
esteiden poistaminen lisdd maiden vilistd kauppaa, kasvattaa sitd my0s siirtyminen yhteiseen
valuuttaan. Talld taas on vélittdomén hyodyn lisdksi omat dynaamiset, ajan myota kasautuvat
tyonjaon tehostumiseen liittyvdt edut, joiden vaikutukset ovat suuria erityisesti pienten ja
keskisuurten yritysten toimintaedellytysten kannalta. (Rahaliitto ja Suomi. 1997; De Grauwe.
1997; Rose ja Engel 2001).

Kuitenkaan ei ole 10ydetty merkittdvdd empiiristd suhdetta valuuttojen vaihtokurssin
epdvarmuuden ja taloudellisen kasvun vililli. De Grauwe (1997) esittdd télle yhden
mahdollisen syyn, jonka mukaan epdvarmuus valuuttojen vaihtokurssien viélilld ei vélttimatta
poista systemaattista riskid. Pienentynyt valuuttojen vaihtokurssien epdvarmuus voi

kompensoitua jossain muualla lisdten systemaattista riskid. Téstd esimerkkind on ty6llisyyden
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epavarmuuden kasvaminen. Yritykset, jotka toimivat yhd isommalla rahataloudellisen
integraation alueella, eivdt valttaméttd kuitenkaan operoi yhtddn sen riskittomdmmassi

ympaéristossa.

Kun maa liittyy rahatalousunioniin, makrotaloudellinen vakaus vahvistuu. Tdmé ilmenee
siten, ettd sekd itse valuutan ettd keskuspankin uskottavuus kasvaa. Epdvarmuus
rahatalousunionin valuuttaa kohtaan on markkinoilla pienempi unionissa paremmin
saannodstellyn hinnan tasapainon vuoksi. Lisdksi hdiridluonteisten valuuttakurssien muutosten
riskin pienentyessd voi yhteinen raha alentaa korkotasoa silloin, kun korkean korkotason

maiden inflaatiota koskeva epavarmuus vihenee. (Rahaliitto ja Suomi. 1997)

Markkinoilla rahatalousunionin ja uuden valuutan painoarvo on suurempi kuin mitid se on
ollut unioniin liittyneiden valtioiden yksittéisilld  valuutoilla. Maiden toiminta
rahatalousunionissa muuttuu myos ldpindkyvdmmaéksi, minkd seurauksena markkinoiden usko
kasvaa ja haitallisia epdvarmuustekijoitd poistuu. Rahatalousunionista syntyvin vahvuuden
vuoksi, on myods helpompi suojautua valuuttahyokkdyksid vastaan. (Rahaliitto ja Suomi.

1997)

Pienet maat hyotyvdt my0s monin tavoin rahoitusmarkkinoiden tehostumisesta. Maiden
toimiessa yksin on oma valuutta rahoitussektorilla tehokas este ulkomaisten kilpailijoiden
markkinoille tulemiselle. Integraation seurauksena tdmé haittatekija poistuu. Tdémé johtuu
osaksi siitd, ettd pienten maiden rahoitusmarkkinat ovat jossain méérin epélikvideji ja niille
tunkeutumiseen liittyy kiinteitd kustannuksia. Lisdksi pddomamarkkinoille tulee rahaliiton
myo6td uusia rahoitusinstrumentteja, jolloin kustannusten aleneminen tuo niitd myds pienten ja
keskisuurten yritysten sekd kotitalouksien ulottuville. Investointipankkitoiminta kehittyy,
yritysten omistusrakenne kansainvélistyy, ja riskien hajauttaminen helpottuu. Tdmin myota
yrityskauppojen markkinat tehostuvat, kun tehottomiin yrityksiin kohdistuu entistd suurempi
valtausuhka. Toisaalta joillain teollisuudenhaaroilla voi tapahtua kansainvilisid fuusioita ja
vertikaalista integroitumista, jotka korvaavat valuuttakurssin sopeutumisen aikaisemmin
antamaa suojaa. Ylipddtdnsd etua markkinoille tulee siitd, ettd markkinoille tulon esteet
pienenevit, ja Kkilpailu lisddntyy. Tétd kautta hyOtyd puolestaan tulee tehokkuuden
kasvamisesta ja kilpailun voimistumisesta. Toisaalta on my6s huomattava, ettd
rahatalousunioniin liittyvéstd maasta tulee kenties houkuttelevampi kohde suorille sijoituksille

kuin sen ulkopuolella. (Rahaliitto ja Suomi. 1997).
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3.2. Haitat rahatalousunionista

Kuten aiemmin todettiin, mikrotaloudelliselta kannalta hyddyt rahatalousunionista ovat
suuremmat kuin haitat. Mikrotaloudellisia haitat rahatalousunioniin siirtymisestd ovat
marginaalisempia, ja sellaisina voitaisiin nostaa esille yhteiseen valuuttaan siirtymisesti
aiheutuvat kustannukset sitd mukaa, kun valmisteluja uuteen rahaan siirtymisestd on aloitettu.
Toisaalta my0s pankkien ja yritysten on mukautettava maksujérjestelménsi uuteen valuuttaan
ja rahalaitosten uuteen kilpailuympéristoon sopeutumiseen siséltyy omat riskinsé. (Rahaliitto

ja Suomi. 1997)

Makrotaloudelliselta kannalta katsottuna rahataloudellisen itsendisyyden menettiminen on
luonnollisesti suurimpia haittoja, mita rahatalousunioniin liittyville maalle koituu. Liittymisen
jéalkeen valuutan kurssi jaddytetddn eikd sitd endéd voi sdddelld itsendisesti esimerkiksi valtiolle
ylldttden koituvien shokkien seurauksien perusteella. Rahan vaihtokurssin sddtdmisen myoti
maa menettdd rahan miirin kontrolloinnin. Rahataloudellisen itsendisyyden menettdminen on
maalle sitd tuntuvampi, mitd pienempi on taloudellinen integraatio. Kuitenkin mité
suuremmaksi talouden integraation aste nousee, sitd védhdisemmaéksi rahataloudellisen
itsendisyyden menettdmisen merkitys muodostuu. Kiytinnossd tdmé tarkoittaa sitd, ettéd
tietyssd taloudellisen integraation pisteessd pienemmdn rahataloudellisen alueen on
hyodyllistd sddtdd oma valuutan vaihtokurssinsa kiintedksi suuremman rahatalousalueen

kanssa, eli toisin sanoen, liittyd rahatalousunioniin. (Kawai & Motonishi. 2005)

De Grauwen (1997) mukaan valtion luopumisella rahataloudellisesta itsendisyydestdin ja
keskuspankin vallastaan on pitkédlle suuntaavia vaikutuksia. Tdmé ilmenee seuraavasti:
Oletetaan, ettd rahatalousunioniin liittyvd maa X kohtaa liittymisen seurauksena negatiivisen
kysyntdshokin, mikd johtuu toisen rahatalousunionin maan Z hyoddykkeiden tarjoamasta
paremmasta kilpailuedusta. Tdlloin maa X joutuu jatkuvasti kasvaneen tyottomyyden kanssa
kasvokkain. Kilpailullista etua maahan Z maa X ei voi endd edes kohentaa vaihtokurssiaan
sddtelemaélld, koska on luopunut midrdysvallastaan. Maan X budjetti kasvaa alijddmaiseksi,
koska se joutuu hyddykkeiden kysynnidn kasvun seurauksena korjaamaan tilannetta
budjetistaan. Maan X budjetin alijadmén korjautumiseen auttaa vain deflaatio. Toisaalla maa

Z joutuu kasvaneen kysynnin vuoksi kohtamaan suurempaa inflaatiota kuin ennen. Kohdassa
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3.3.3 Pddoman ja tyévoiman liikkuvuus selvidd, miten kappaleen otsikoiden mukaisten

tekijoiden toimiminen muuttaa tétd ongelmaa.

Mikaili rahatalousunioniin liittyvin maan rahapoliittinen uskottavuus on ollut historiallisesti
heikkoa, korkokanta alenee liittymisen myodtd uskottavamman keskuspankin toiminnan
ansiosta. Toisaalta vahvan uskottavuuden maissa korkokanta voi kohota. Mikili maalla on
ollut pitkd historia rauhattomia valuuttaoloja sekd epdvakaan ja keskiméirin korkean
inflaation historia, niin tdméa on jdytdnyt rahapolitiikan uskottavuutta. Vastaavasti vakaissa
maissa tilanne on ollut pdinvastainen. Esimerkiksi Euroopassa Saksan keskuspankin vahva
uskottavuus on vanhaa historiallista perua. Euroopan valuuttajérjestelmén EMS-jdsenmaat
ovat pyrkineet hyotyméadn sitomalla valuuttansa kurssin saksan markkaan, mutta ne ovat
joutuneet samalla altistamaan itsensd Saksan rahapolitiikalle ja niille héiridille, joihin tdma

reagoi. (Rahaliitto ja Suomi. 1997)

Mailla, jotka liittyvdt rahatalousunioniin, on yleisesti ottaen erilaiset toiveet
rahatalouspolitiikasta. Voidaan helposti kuvitella, etti EMUun siirryttdessd Saksan ja Italian
nikemykset erosivat toisistaan rahapolitiikan kireyden suhteen.* Timi mieltymysten
erilaisuus  aiheuttaa my0s ongelmia rahatalousunionia muodostettaessa, koska
rahatalousunioni voi kuitenkin toteuttaa vain yhté linjaa rahataloudellisessa politiikassaan. De
Grauwen (1997) mukaan nidin toimiessa tulee mukana myo6s kustannuksia. De Grauwe uskoo,
ettd pitkdlle kestdessddn kustannukset voivat muodostua maalle sietdméittomiksi, ellei niitd
vastaan tehdd muutoksia. Pahimmillaan tdmd voi johtaa siihen, ettd yhteisen rahan ja
rahapolitiikan jarjestelmd muodostuu epdvakaaksi riitaisesta padtoksenteosta johtuen. Tdmén
ongelman pitédisi kuitenkin poistua silld, ettd keskuspankille tarjotaan riittdva itsendisyys

padtoksentekoon.

* Ennen ERM-jirjestelméin siirtymistd ovat Saksan ja Italian inflaatiot ovat eronneet suuresti
toisistaan pitkalla aikavélilld katsottuna. Italian inflaatio on vuosina 1985-1999 muuttunut seuraavasti:
(1985)9,2; (1986)5,8; (1987)4,7; (1988)5,1; (1989)6,3; (1990)6,1; (1991)6,2; (1992)5,0; (1993)4,5;
(1994)4,2; (1995)5,4; (1996)4,0; (1997)1,9; (1998)2,0; (1999)1,7. Saksan inflaation muutos
vastaavalla aikavalilld puolestaan on ollut: (1985)2,1; (1986)-0,1; (1987)0,2; (1988)1,3; (1989)2,8;
(1990)2,7; (1991)3,5; (1992)5,0; (1993)4,5; (1994)2,7; (1995)1,7; (1996)1,2; (1997)1,5; (1998)0,6;
(1999)0,6
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Mitd uskottavampi keskuspankki on pitkén ajan inflaatiovakauden takaajana, sitd paremmin
se voi myoOs kdyttdd rahapolititkkaa taloudellisten hdirididen vaikutusten tasoittamiseen. Jos
markkinat luottavat sithen, ettd keskuspankki takaa pitkdlld aikavililli rahan arvon, palkat
eivit reagoi tilapdisiksi tiedettyihin rahapolititkan ja hyddykehintojen vaihteluihin. Tadmén
ansiosta rahapolitiikalla voi olla myds vakauttava vaikutus kokonaistuotantoon ja
tyollisyyteen. Keskimédrdisen inflaatiovauhdin alentuessa my0s sen odottamattomat vaihtelut
jaisiviat todenndkdisesti pienemmiksi. Inflaation epdvakauden lieveneminen merkitsisi
tasaisempaa suhdannekehitystd, jolloin taloudellisen epdvakauden haitat pienenisivit.

(Rahaliitto ja Suomi. 1997).

Erds negatiivinen tekijd rahatalousunioniin liittyen koskee seigniorage-tulon menetysta, jota
kutsutaan myo6s inflaatioveroksi. Mikili perinteinen korkean inflaatiotason maa liittyy
rahatalousunioniin sellaisten valtioiden kanssa, joilla on tasapainoisempi rahataloudellinen
historia, niin tdllaisen maan tulot saattavat viahentyd. Taméa on todennékdisté sellaisten maiden
kohdalla, joilla on kehittymdton verotusjdrjestelmi, jolloin inflaatiovero tulee kyseeseen
tulojen keruutapana. Kun yhteisen valuutan ja rahatalousunionin myotd timi menetelma
poistuu kéytostd, tarkoittaa se kiytdnndssé sitd, ettd pitddkseen ylld nykyisen valtion budjetin
ja tulotason tulee unionin tukea valtiota; Muussa tapauksessa téllaisen tilanteen kohtaavan

maan budjetista tulee alijddmainen. (Weimann. 2002; De Grauwe. 1997)

Tama johtuu De Grauwen (1997) mukaan syistd, jotka voidaan laskea kaavasta (1)

(D)G-T+rb=dB/dT+dM/dT

Kun G on valtion kulutus, T verot, r korkotaso, B valtion laina ja M rahataloudellinen pohja.
Vasen puoli yhtélostd koostuu valtion budjetin alijddmasts, joka madrdytyy sen mukaan,
kuinka paljon valtio kuluttaa vihennettynd verotuottoina ja lisittynd valtion korkomenoilla.
Oikea puoli yhtdlostd taas koostuu siitd, mitd kautta valtio pystyy rahoittamaan budjetin
alijjddmansé. Valtio voi joko laittaa liikkeelle uusia lainakirjoja (d B / d T) tai laskea liikkeelle
rahaa, jota kautta seigniorage-tulo méardytyy. Oletetaan valtio, jossa tulojen marginaalinen
kustannus veroista ylittdd sen, joka tulee seigniorage tulojen kautta. T&lloin valtiolle on
ihanteellisempaa laskea veroja inflaation kustannuksella. Kéytdnnossd téllaisilla
rahatalousunioniin liittyvilld valtioilla on erilainen ihanteellinen inflaatiotaso kuin niilld

mailla, jotka kerddvit tulonsa verotuksellisesti. Yleisesti ottaen kehittyméttomén
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verotusjdrjestelmédn mailla valtion tulojen kartuttaminen ja budjetin tasapainottaminen on

helpompaa seigniorage-tulon ja korkean inflaation kautta kuin verojen kerdémiselld.

Tama on ongelma, kun tarkoituksena on rahatalousunionin muodostaminen sekéd korkean ettd
matalan inflaatiotason maiden kesken. Tdll6in ne maat, joilla on korkea inflaatio, joutuvat
alentamaan inflaatiotaan niiden maiden tasolle, joilla se on matalampi. Tamé pakottaa maat
myos lopettamaan seigniorage-tulojen kerddmisen. (De Grauwe. 1997). Weimannin (2002, 6)
tutkimuksessa Sell (2001, 3) puolestaan paittelee, ettd rahataloudellinen yhdentyminen
sellaisten valtioiden kesken, joilla on eridvd inflaatiotaso, voi vaikuttaa kielteisesti. Tama
johtuu siitd, ettd niilld mailla, joilla on korkeampi hintatason kasvu, voi rahan kysynté
lisddntyd. Talloin keskuspankkien on pakko kasvattaa rahan tarjontaa vilttddkseen deflaation

kehittyneemmissad maissa.

Weimannin (2002) mukaan erds haitta, joka liittyy rahatalousunioniin, on Balassa-
Samuelsson -efekti. Tdma tarkoittaa mahdollista kehitysté, joka johtaa epétasapainoihin ja eri
inflaatiotasoihin rahatalousunionin sisilld, mikali sithen liittyneilld jasenmailla on vaihtelevat
kasvu-urat. Jos rahatalousunioni muodostetaan taloudellisesti kehittyneempien ja vasta
kehittyvien jasenmaiden kesken’, voivat vasta kehittyvit maat joutua kohtaamaan suuremman
inflaation talouden liberalisoinnin ja ulkomaisen kilpailun paineen johdosta. Voidaan ajatella,
ettd kasvua tapahtuu nimenomaan kaupankéynnin kohteena olevien hyddykkeiden vililld kuin
sellaisten, jotka eivit sitd ole. Télloin myos ei kaupankdynnin kohteena olevien hyodykkeiden
hinta nousee, mikd johtaa nididen tuottamiseen tarvittavan tyovoiman palkkojen kasvuun.
Kaupankdynnin kohteena olevien hyddykkeiden hinta puolestaan nousee samaa tahtia kuin
samoilla markkinoilla olevien kilpailtujen hyddykkeiden hinnat. T&lloin hinnat ja palkat

nousevat nopeammin vasta kehittyvissd maissa kuin jo kehittyneissd maissa.

Balaessa-Samuelssonin tuottama kustannus niille maille, jotka kasvavat nopeammin,
huomataan, kun asiaa tarkastellaan seuraavasti: Oletetaan maat A ja B. Maa A:n vienti
maahan B on vdhdisempad kuin tuonti maasta B. Tdmin vuoksi maa A joutuu laskemaan

hintojaan viélttddkseen alijjadmdisen vaihtotaseen. Ongelman maa A voisi itsendisesti

> Tistid eteenpiin kiytetdén seuraavia madritelmid tutkimuksen kohteena olevista maista, kun kyseessé
ovat kehittyvit ja jo kehittyneet taloudet:

Kehittyvit taloudet: Filippiinit, Indonesia, Kiina, Malesia ja Thaimaa

Kehittyneet taloudet: Hong Kong, Japani, Korea, Singapore ja Taiwan
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toimiessaan ratkaista vdhentdmdilld rahan ulkoista arvoaan. Jos maa A ja B ovat samassa
rahatalousunionissa, on maa A tilanteessa, jossa sen on pakko hidastaa kotimaan hintojen
nousua vilttddkseen ongelman. Tamd ratkaisu taas tietdd verrattain deflatorista
menettelytapaa, joka laskee kasvun voimakkuutta. Tarkastelun tuloksena pdddytdén
huomaamaan, etti rahatalousunionilla on mahdollinen kustannus niille maille, jotka kasvavat

voimakkaammin.

3.3. Optimaalinen valuutta-alue -teoria

OVA eli optimaalinen valuutta-alue -teoria kuvaa ihanteellista aluetta, jonka olisi suotavaa
kayttdd yhteistd valuuttaa. Teoria 14hti liikkeelle Robert Mundellin luomista ajatuksista 1961,
Bretton Wood valuuttajirjestelmén aikana, ja se luotiin vallitsevan Keynesildisen
ajattelutavan puitteita noudatellen uskomaan rahataloudellisen ja fiskaalisen politiikan
kykenevén tasapainottamaan kysynnén- ja tarjonnanshokkien aiheuttamia hairi6itd. (Mundell.
1961) Huomattavaa teoriassa on se, ettd se ei muodosta varsinaisesti yhtendistd kokonaisuutta,
vaan sen optimaalisuus muodostuu eri nédkokulmien tuloksista, jotka ldhestymistavoista ja

vallitsevasta kisityksestd riippuen arvotetaan osaksi ihanteellista valuutta-aluetta.

Mundellin (1961) lisdksi optimaalisen valuutta-alue -teorian pédluojina toimivat McKinnon
(1963) ja Kenen (1969). He viittivdt, ettd tiettyjen olosuhteiden vallitessa kiinteét
valuuttakurssit tuottavat paremman tuloksen kuin kelluva valuuttakurssijéarjestelma, vaikkakin
se tapahtuu ilman hintojen ja palkkojen joustavuutta. He esittivét idean, ettd tietty alue on
kohteena yhteneville shokeille, mikili liittyvdt maat ovat integroituneet toisiinsa monin
tavoin, kuten kansainvélisen kaupan, pdfomavirran tai tydvoiman litkkuvuuden suhteen.
Optimaalinen valuutta-alue -teoria oli pitkddn Bretton Woodsin 70-luvun jdlkeen tapahtuneen
purkautumisen jilkeen unohduksissa, kunnes vasta 90-luvun alkupuoliskolla ja Euroopan
rahatalousunionin syntyhetkilli sen merkitys huomattiin uudelleen. (Weimann. 2002, 4;

Kucerova. 2003, 3)

Mundellin (1961) esitellessd optimaalista valuutta-alue -teoriaa oli merkityksellisessd
asemassa erityisesti se, milloin suhdanteisiin vaikuttavat samankaltaiset hiiriot ja kuinka
valtio tai alue pystyy suojautumaan niitd vastaan. Yhtendisen rahayksikon ajateltiin pystyvédn

vahvemmin puolustautumaan erilaisia yllittdvid muutostiloja vastaan. Toisaalta Mundellin
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(1961) oppien mukaan optimaalinen valuutta-alue on sellainen, jossa vallitsee joko riittdva
palkkojen ja hintojen jousto tai tyovoiman liikkuvuus. Jos ndmé ehdot tayttyvit, tekee se
tyhjdksi tarpeen vaihtokursseille sddtelevin mekanismin muodossa. Mundellin (1961) teorian
ydin on seuraava: joustavat valuuttakurssijarjestelmit maiden vililld ovat parempia jaykkiin
valuuttakursseihin nihden, elleivdt maat muodosta optimaalista valuutta-aluetta keskenénsa.
Myo6hemmin optimaalinen valuutta-alue -teoria laajeni McKinnonin (1963) ndkemyksilld
koskemaan talouden avoimuutta ja Kenenin (1969) kautta késitteleméddn talouden
monimuotoisuutta. Toisaalta optimaalinen valuutta-alue -teoria edellyttdd pitkéjanteistd
poliittista sitoutumista yhteisiin tavoitteisiin. Horvath, J. (2002) tutkimuksessa Ingramin
(1969) taholta on esitetty, ettd poliittinen sitoutuminen olisi ensisijaisen tirkeda
rahatalousunionia muodostettaessa ja ettd taloudelliset yhtenevyydet kriteereiné tulisivat vasta
tdmén jdlkeen. Samaa viittdvédt samaisessa tutkimuksessa myos Mintz (1970) ja Goodhart

(1995). (Horvath, J. 2002, 18).

Nykyisin OVA-teoriassa keskustellaan paljon odotuksista ja uskottavuudesta. Tamin
perusteella korkean inflaation maa voi saavuttaa luotettavuutta kiinnittdmaélla vaihtokurssinsa
matalan inflaation maahan. Jos ndin kiy, rahatalousunioniin liittyminen tuo suuren hyodyn
potentiaalisille jdsenmaille. Kuitenkin Horvath, J. (2003, 17-19) mukaan maiden vélisen

vaihtokurssin stabilisointi hankaloituu, mikali inflaatiotasot poikkeavat.

Toinen nykyisin esitetyistd kriteereistd optimaalisen valuutta-alue -teoriaan on esitetty
Vaubelin taholta. Horvath, J (2002, 17) tutkimuksessa Vaubel (1990) ehdottaa kahden maan
vilisen vaihtokurssitason yhdeksi optimaaliseen valuutta-alueen ominaisuudeksi vaittamalla,
ettd se on kokonaisvaltaisempi kuin tydvoiman liitkkuvuus, tuotannon monimuotoisuus tai

talouden avoimuus.

Optimaalinen valuutta-alue nostaa sellaisia kysymyksia esille, kuten toimisiko maa parhaiten
oman valuuttansa kanssa vai olisiko suotavaa, ettd maa jakaisi yhteisen valuutan muiden
valtioiden kanssa tietylld alueella? Mikd on se optimaalinen miird maita tietylld alueella,
jotka voisivat kiyttdd samaa valuuttaa? Milloin hyddyt rahaliittoon liittymisestd ovat

suuremmat kuin haitat? Kuinka laajaksi aluetta on mahdollista laajentaa hyotyjen laskematta?

Se, kuinka ’optimaalisuus’ alueella miiriteltdisiin, onkin vaikeampi kysymys. Horvath, J

(2002, 8-9) tutkimuksessa Bofinger (1994), Goodhart (1996), Grubel (1970), Ricci (1997),
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Vaubel (1990) ja Willett (1994) esittiavit ndkemyksiddn. Grubelin (1970, 319) mukaan se
tarkoittaisi maailman hyvinvoinnin méiérittelemistd eri vaihtokurssijdrjestelmien suhteen,
missd optimaalisessa valuutta-alueessa hyvinvointi maksimoituisi. Lisdksi Grubel jatkaa, ettd
optimaalinen unioni on tietty mdidrd maita, joiden hyvinvointi paranee alueen sisilld
enemman, kuin mitd se kehittyisi erillisind valtioina. McKinnon (1963) puolestaan kirjoittaa,
ettd ’optimaalisuus’ pidtee valuutta-alueeseen, jossa on tdysi tyollisyys, tasapainoinen
hintataso ja viennin ja tuonnin vilinen suhde. Riccin (1997) mukaan ei ole olemassa tiettya
sdanto6d, jonka mukaan mdidriteltdisiin optimaalinen valuutta-alue. Vaubel (1990) toistaa
samaa sanoessaan, ettd ei ole olemassa mitdén tieteellisti metodia mdiéritelld ja verrata
kustannuksia ja hyotyjé, joita rahataloudellinen unioni toisi mukanaan. Niin ollen Vaubelin
mukaan ei voida myoskddn mdiiritelld optimaalista valuutta-aluetta tieteellisesti. Willetttin
(1994) mukaan optimaalinen valuutta-alue -teoria ottaa huomioon monia nidkdkulmia, muttei
vélttdmattd johda samoihin johtopditdksiin. Mielipiteitd on my0s sen suhteen, josko
optimaalinen valuutta-alue -teoria ylipddtdnsd tarjoaa riittdvidsti vastauksia siithen, miten
paljon rahatalousunionista on hyotya tai ketkd sen voisivat muodostaa. Viimeksi mainitun
asian suhteen kommentteja ovat esittidneet eritoten Bofinger (1994, 5) ja Goodhart (1996, 15)
taholta.

Optimaalista valuutta-alue teoriaa voidaan kdyttdd analysoitaessa vaihtokurssijérjestelmid.
OV A-teoria tarjoaa vaihtokurssijarjestelmien sopeutumiseen tietoa, kun tarkastelun kohteena
ovat maiden viliset transaktiot. OVA-teoria myds on antanut oman osuutensa
rahataloudelliseen integraatioon ja rahatalousunioneiden luomiseen. Teoria onkin ollut
perustavanlaatuisen tdrked Euroopan rahatalousunionin suunnittelussa ja ydin siind
keskustelussa, joka kaytiin Léansi-Euroopan integraatiota koskien. Yleisesti ottaen
optimaalinen valuutta-alue -teoria késittelee suhteita niin maiden, valuuttojen kuin

alueidenkin vililla. (Horvath, J. 2002)

3.3.1. Hairioista

Mundell (1961) maédritteli erddksi perusteeseiksensd optimaalisessa valuutta-alue -teoriassa
sopeutumisen hdiridihin. Kyseessd ovat 1dhinné talouden rakenteelliset tekijit, joiden pohjalta

valtioiden tulisi paattad, josko liittyminen yhteisen rahapolitiikkaan ja rahatalousunionin alle
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on hyddyllistd. Menetyksena liittymisestd on luopuminen rahatalouspolitiikasta, jota voitaisiin

kayttdd sopeutumiskeinona taloutta koskeviin héirididen sédtelyssi. (Horvath, J. 2002)

Niin ollen voidaan ajatella, ettd hyvin tdrked vertailuperuste puolestaan on tarjonnan ja
kysynndn shokkien ja suhdannevaihtelujen vertailu, kun kéytetdén yhteistd rahayksikkoa.
Kuzerovan (2003) mukaan on usein ajateltu, ettd niilld mailla, jotka harkitsevat 1dhtemisti
mukaan rahatalousunioniin, suhdannevaihteluiden tdytyy korreloida mahdollisimman paljon.
Tosin McDonald ja Dearden (2005) kuitenkin huomauttavat, ettd ei ole olemassa tarkkaa

selitettd sille, kuinka l&helld korrelaatioiden pitéisi olla, jotta tima kriteeri téyttyisi.

Voidaan ajatella, ettd ne maat, joilla on samankaltaiset suhdannevaihtelut, voivat helpommin
pédstd yhteisymmairrykseen rahatalousunionin rahapolitiikasta. Toisaalta rahatalousunionin
toiminnan aikana juuri ne maat, joilla on yhtenevit suhdannevaihtelut tai talouden rakenteet,
joutuvat kokemaan samanlaiset shokin vaikutukset. Luonnollisesti negatiivisen shokin
iskiessd vaikutus on tdlléin lamaannuttavampi. Pahimmassa tapauksessa shokki voi johtaa
koko alueen sisdisen kaupan ja talouden laantumiseen, mistd seurauksena voi olla edelleen
yhd syvenevi taloudellinen kriisi. Tésséd tilanteessa maat eivdt voi helpottaa tilannettansa
lainaamalla unionin muista maista, koska kaikki kdrsivdt samasta shokista. Télloin myds
pddoman litke maasta toiseen rahatalousunionin sisdlld on vdhdisempai. (Bergsten & Park.

2002)

Epasymmetriset hdiriét voivat aiheutua esimerkiksi siitd, ettd talouden rakenne on
yksipuolistunut. Valtio keskittyy liikaa tiettyyn toimialaan tai toimialoihin, johon kohdistuvat
shokit aiheuttavat tullessansa suuri ongelmia myds kansantaloudelle. Ndméd ongelmat
korostuvat etenkin silloin, kun merkittdvdit toimialat toimivat joillain tietyilla,

suhdanneherkilld toimialoilla. (ESPON Project. 2006)

Rahatalousunionin sisélldi ongelmat saattavat korostua myds silloin, kun maalle
merkitykselliset toimialat poikkeavat merkittdvésti muista maista. Poikkeavuus on etenkin
pienille teollisuusmaille tyypillistd. Joskus syind saattavat olla yksinkertaisesti maakohtaiset
héiriot. Téhdn erdédnlaisena ladkkeend on pidetty hdirididen ldahentymistd, kun aikaa on
kulunut rahatalousunioniin siirtymisestd. Tdmé skenaario on kuitenkin todenndkdinen
ainoastaan pitkdlld aikavélilld. Mahdollista on myods se, ettd héiriditd tulee rahaliiton

ulkopuolisista maista. Asymmetriaa voi aiheuttaa my0s integraation syveneminen. On myds
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huomattava, ettd vaikka tietyt asymmetrian ldhteet poistuvatkin, niin osa jéa aina jaljelle.

(ESPON Project. 2006)

Yhtendinen rahatalouspolitiikka ei myoskdédn ole automaattinen héirididen poistaja. Jos
esimerkiksi EU:n kokoisessa alueessa kaikki EU-maat olisivat liittyneet rahaliittoon heti
kolmannen vaiheen kéynnistyttyd, olisi rakenteellinen asymmetria kasvanut. Onkin
huomattava, ettd siind missd rahaliiton kasvu lisdd valuuttakaupan kustannuksista koituvia
sddstojd, niin se voi toisaalta kirjistdd jdsenmaiden heterogeenisuudesta aiheutuvaa
rakenteellista asymmetriaa. Tdmi asettaakin entistd suuremmat vaatimukset rakenteelliselle

sopeutumiskyvylle. (Rahaliitto ja Suomi. 1997)

Rahatalousunionissa fiskaaliset siirrot voivat olla osa sddtelyprosessia. Taméd ehto kuitenkin
edellyttdd sitd, ettd rahatalousunioni on fiskaalisesti yhdistynyt ja unionilla on riittdvén suuri
fiskaalinen budjetti, jotta edellytykset toimenpiteiden suorittamiselle ovat mahdollisia. De
Grauwen (1997) pitdd ylipddtdnsa rahatalousunionin muodostamista helpompana, jos budjetti
on riittdvissd madrin  keskitetty unionin haltuun. Toimenpiteiden kohteina ovat
rahataloudellisten siirtojen uudelleenjako suhteellisen rikkailta mailta kyhemmille maille tai
vaihtoehtoisesti mailta positiivisen shokin saavilta mailta negatiivisen shokin iskemille maille.
Kuitenkin ndméa kohteet voivat olla epdjohdonmukaisia: maa, johon on iskenyt positiivinen
shokki voi kuitenkin olla suhteellisen koyhd maa. On my0s huomattava, ettd fiskaaliset siirrot
ovat toimivia ldhinnd vain silloin, kun shokit ovat asymmetrisia symmetristen shokkien

sijaan. (Kuzerova. 2003; Weimann. 2001.)

3.3.2. Talouden avoimuus

McKinnon (1963) arvioi, ettdi talouden avoimuus on perustavanlaatuisen tdrked kriteeri
maédritellessd optimaalista valuutta-aluetta. McKinnonin perusteen mukaan, mitd avoimempi
talous on, sitd taipuvaisempi se on kdyttdmdén kiinteitd vaihtokursseja. McKinnonin mukaan
talouden avoimuus voidaan maédiritelld kaupankdynnin kohteena olevan tuotoksen suhteella

kaupankdynnin ulkopuolelle kuulumattomaan tuotokseen.

Mikéli McKinnonin esittiméé talouden avoimuutta verrataan siitd syntyviin kustannuksiin,

niin on huomioitava kaksi ndkemystd: Euroopan unioni ndkee edelld mainitun asian
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negatiivisena suhteena, ja Krugmanin (1990) kanta puolestaan positiivisena. Ensimmaéisen
nidkemyksen mukaan rahatalousunionin kustannukset laskevat talouden avoimuuden kasvun
myo6td, koska asymmetristen shokkien todenndkdisyys pienenee; jalkimmaiisen ndkemyksen
mukaan puolestaan kustannukset kasvavat liittymisestd yhtd aikaa talouden avoimuuden

kanssa. (De Grauwe. 1997, 48).

Rahatalousunionin my6td maa menettdd yhden tirkeimmistd tyovélineistddn eli vaihtokurssin
sddtelyn. Jos verrataan suhteellisen avoimia ja suljettua talouksia, niin kummalle tyovélineen
menetys on kalliimpaa? De Grauwen (1997) mukaan ei voida sanoa, kummassa vaihtokurssin
sddtely on tehokkaampi tuotoksen sddtelyn muoto. Kuitenkin voidaan todeta, etti
vaihtokurssin kayttdiminen instrumenttina vaikuttaa voimakkaammin kokonaishintatasoon
avoimessa taloudessa kuin suljetussa taloudessa. Jos oletetaan, ettd hinnan muutoksiin siséltyy
kustannus, niin systemaattinen vaihtokurssin kdyttd instrumenttina on avoimelle taloudelle
kalliimpaa. Néin ollen, rahatalousunioniin liittyvin maan menettima tydvéline, vaihtokurssin

sadtely, on todennidkdisesti kalliimpi suljetulle taloudelle kuin avoimelle.

KUVIO 1 Kaupankdynnin osuus BKT:sta ja kustannukset BKT:sta rahatalousunionissa

(B1S: 1319 % ) 1osynuueisny|

Kaupankéynti ( % BKT:sta)

Téstd padstddn padtelmidn jonka mukaan, sitd pienemmiksi rahatalousunioniin liittymisen
kustannukset muuttuvat, mitd avoimempi talous on. Kuviosta 1 ilmenee, ettd kun avoimuus

kasvaa (kaupankdynti, % BKT:sta), niin kustannukset vidhenevdt rahatalousunionissa.
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Kuitenkaan tdmd ei vilttimittd pdde yleiselld tasolla. Ei voida poissulkea sitd, ettd
asymmetristen shokkien ja talouden avoimuuden suhde olisi positiivisesti kalteva. Tama kay
toteen silloin, kun asymmetristen shokkien todenndkdisyys kasvaa merkittavisti talouden
avoimuuden kanssa, eli niin sanottu Krugmanin skenaario kdy toteen. (Krugman 1990). Tadma
on kuitenkin epdtodennékdistd. On todenndkodisempdd, ettd kaupankdynnin integroitumisen
seurauksena asymmetriset shokit vdhenevit. [lman integroitumista mailla on ollut taipumusta
kayttdd vaihtokurssia tasapainottavana instrumenttina asymmetristen shokkien aiheuttamiin
vaikutuksiin pienentiden ndin niiden tehoa. Tdméa menettelytapa tuo kuitenkin mukanaan myos

kustannuksia, jotka poistuvat integroitumisen myota.

McKinnonin (1963) toteaa tutkimuksessaan, ettd mitd ldhemmaéksi siirrytddn suljetuista
talouksista avoimempiin talouksiin, sitd enemmaén korostuvat joustavien valuuttajdrjestelmien
negatiiviset puolet. McKinnonin mukaan joustavat vaihtokurssijirjestelmét tulevat
tehottomimmiksi siind suhteessa, miten ne kontrolloivat viennin ja tuonnin vélisten
transaktioiden suhdetta. Lisdksi McKinnon jatkaa, ettd niilli on myos heikentdva vaikutus
sisdisen hintatason tasapainolle, koska hinnat kansainvéliseltd tasolla siirtyvat kansallisille
tasoille helpommin. Téstd johtuen Horvath, Juliuksen (2002) mukaan pienet avoimet taloudet
usein katsovat liittymisen suurempiin valuutta-alueisiin hyddylliseksi. Horvathin mielesti
talouden avoimuutta samankaltaisilla hyodykemarkkinoilla onkin yleisesti pidetty
tutkimuksessa kaikkein merkittdvimpéand indikaattorina. Jos esimerkiksi kahdella maalla on
keskenddn suuret tuonti- ja vientiosuudet, jotka muodostavat kansallisesta kulutuksesta
merkittdvin miérdn, niin voidaan olettaa, ettd niméd maat muodostavat keskendin sopivan
yhteisen rahatalousunionin pohjan. Tdmén lisdksi McKinnon (1963) vield jatkaa, ettd niiden

pienten talouksien, jotka kdyvét kauppaa, voi olla hyodyllista liittyd rahatalousunioniin.

Kun talous on avoin, on rahatalousunioniin liittymiselld positiivisia vaikutuksia. Yleisesti
ottaen hyddyt rahatalousunionista kasvavat kési kédessd talouden avoimuuden kanssa (Kuvio

2). (De Grauwe. 1997)
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KUVIO 2 Hyddyt BKT:hen néhden ja talouden avoimuus rahatalousunionissa

(®18: 139 % ) KpokH

Kaupankéynti ( % BKT:sta)

3.3.3. Pidoman ja tyovoiman liikkkuvuus

Mundellin (1961) mukaan tyovoiman liikkuminen alueella voidaan médritelld tarkoittamaan
vapaata matkustamista ja tyoskentelyd alueen sisélld, ilman ettd tédlle olisi esteitd. Suuri
talouden integraation aste yhdistettynd vapaaseen tyovoiman liitkkuvuuteen vihentda
hdirididen vaikutuksia maassa. Taméd vidhentdd entisestdén tarvetta muodolliselle
vaihtokurssin séételylle, ja kun ndin kdy, niin tdlloin my0s asymmetrisistd shokeista
selvidminen on maille helpompaa - jopa todenndkodisempdd. Vaikka tyovoiman litkkuvuus
tasoittaisikin ndin ollen hdiri6itd, on sen merkittdvyyttd optimaalisen valuutta-alue -teorian
kriteerind kritisoitu. Muun muassa Kenen (1969, 44) on viittdnyt siitd seuraavaa: Kenen
(1969, 44): > Tdydellinen alueen sisdinen tyévoiman liikkuvuus tarvitsee tdydellistd
ammatillista tyovoimaa, ja tdmd tulee toteen ainoastaan siind tapauksessa, mikdli tyovoima
on homogeenistd.” Horvath, J (2002) tutkimuksessa Mundellin nidkemyksid on kritisoitu
Grubelin (1970, 32) taholta, joka viittdd, ettei Mundell tee eroa tyovoiman liikkuvuuden
asteen suhteen. Samaisessa Horvath, J (2002) tutkimuksessa Griesch (1973) puolestaan viitti,
ettd Mundellin konsepti pétee ainoastaan pitkélla aikavililld. Edelleen samassa tutkimuksessa
Corden (1973, 168-169) jatkaa, ettd mikdli maihin vaikuttavat samankaltaiset asymmetriset

shokit, ei tydovoiman liikkuvuudesta ole apua sopeuttavana tekijand, mikali palkkatasot ovat
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samat. Toisaalla edelleen Horvath, J (2002) tutkimuksessa Ingram (1969) huomioi, ettd mikali
jokin tietty optimaalisen valuutta-alueen maa kérsii tydttomyydestd, niin toiset joutuvat
kohtaamaan inflaation. T&lloin on odotettavissa eritasoisia inflaatioita alueen sisélld. Téata
empiirinen aineisto ei kuitenkaan valttdmattd tue. Kuitenkin kaikesta kritiikistd huolimatta
Mundellin luoma méédritelma on edelleen yksi niisté tekijoistd, joilla maéritellddn optimaalista

valuutta-aluetta. (Horvath, J. 2002, 11)

Kun asiaa on tutkittu empiirisesti, on kuitenkin huomattu, ettd tyovoiman liikkuvuudella ei
olisikaan sopeutumisen suhteen niin suurta vaikutusta kuin on oletettu — ei edes
Yhdysvalloissa, jossa sen merkityksen on ajateltu olevan tarkedmpi. Euroopassa tydvoiman

liikkkuvuus on vieldkin vihdisempaa. (Rahaliitto ja Suomi. 1997, 68)

Kohdassa 3.2 Haitat rahatalousunionissa tuli ilmi, mitd vaikutuksia ja ongelmia on valtion
rahataloudellisen itsendisyyden ja keskuspankin vallan menettdmisestd. Kuitenkin molempien
maiden ongelmat olisivat korjattavissa, jos vain vapaa tyovoiman liikkuvuus, joka on erds
optimaalisen valuutta-alue -teorian ehdoista, toteutuisi tiysin. Jos ndin kévisi, niin télldin
vapautunut tyovoima maasta X siirtyisi maahan Z. Toisaalta, tydvoiman ei tarvitsisi edes
siirtyd, mikéli joustava palkkojen ja hintojen médrdytyminen, joka on optimaalisen valuutta-

alue -teorian ehto, toteutuisi kaikessa laajuudessaan. (De Grauwe. 1997, 6-9)

Hintataso ja palkkojen joustaminen kuuluvat siis myds optimaaliseen valuutta-alue -teoriaan.
Jos edelld mainitut ehdot, tydvoiman ja muiden tuotantotekijéiden joustavuus toteutuvat, niin
joustavat my0s palkat ja hinnat paremmin. Téll6in my0ds talouden kompensointimekanismi
toimii tehokkaammin. Kiytdnnossd tdma tarkoittaa sitd, ettd alueen maiden vilinen
tyottomyyden ero on pienempi. Tdhén vaikuttaa sekd pitempiaikaisen tyottomin tydvoiman
siirtyminen maasta toiseen ettd tydvoiman tarve toisaalla alueen sisélld. Hinta- ja palkkajousto
ovat erityisesti tdarkeitd lyhyessd juoksussa, kun tydvoiman ja muiden tuotantotekijéiden
liikkkuvuutta on osittain rajoitettu. Tdlloin ne toimivat sopeuttavana tekijand shokin
seurauksiin. Pysyvien shokkien kautta puolestaan vélittyy pysyvidt muutokset hintoihin ja

palkkoihin. (Kuzerova. 2003; Molle. 2001; Weimann. 2002).

Jos palkat eri rahatalousunioniin liittyneiden jisenmaiden kesken ovat jaykat, joutuvat maat
painiskelemaan kysyntishokillisten ongelmien kanssa pahemmin kuin maat, jotka eivit ole

luopuneet rahataloudellisesta itsendisyydestdan. Itsendisen rahapolitiikan maat voivat siis
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tarttua ongelmaan esimerkiksi devalvaation muodossa. Kuitenkin rahatalousunionissa tdmén
ongelman kohtaavat maat voivat ajautua tilanteeseen, jossa valtion X fiskaaliset siirrot, kuten
esimerkiksi tyottomyyskorvauksien osuudet, muuttuvat pysyviksi. Silloin pysyvén
kysyntéshokin korjaaminen voi tulla vaikeammaksi. Tdlloin on vaarana, ettd fiskaalinen siirto
tulee palkkojen korvikkeeksi sen sijaan, ettd tydvoima siirtyisi maasta toiseen. (De Grauwe.

1997).

Inflaatiotasojen samanlaisuus edistdd myds OV A-alueen toteutumista. Kun maiden vélilld
esiintyy eroavaisuuksia inflaatiotasoissa, voi ulkoisia epdtasapainoja esiintyd. Tdma voi johtaa
erilaiseen rakenteelliseen kehitykseen ja tyomarkkinallisiin ndkymiin sekd eroavaisuuksiin
talouspolitiikassa ja sosiaalipolitiikan painopisteissd. Mikili inflaatiotaso on maiden vélilld
sama, parantaa se myds kaupankdynnin tasapainoa. Tdstd seuraa puolestaan se, ettd tarve

maiden viéliselle nimellisen vaihtokurssin sdételylle on vdhdisempi. Kuzerovan (2003)

Pddoman liikkuvuuden kasvu maiden vililldi voi lievittid maan alijddméd. Pddoman
liikkuvuuden vapauttaminen ruokkii pddoman siirtymistd maasta toiseen vidhentden
sopeutumisen esteitd tyontekijakustannuksissa ja tyollisyydessd. Bergstenin ja Parkin (2002)
mukaan nidin tapahtuessa pddoman vapaa liikkkuminen voi olla osittainen korvike hintojen ja
palkkojen joustavuudelle. Kuitenkin pddoman liikkuminen lyhyelld aikavililld on véhiisti ja
voi johtaa sopeutumiseen ainoastaan pitkilld aikavalilld. Kuzerovan (2003) mielestd kuitenkin
pienimmatkin muutokset korkotasossa saavat aikaan tasapainottavat pddoman liikkeet maiden
vélilld. Kuzerova jatkaa, ettd tdmén edellytyksend on alueen rahoitusmarkkinoiden suuri
integraatio. Tamid védhentdd eroavaisuuksia pitkédn aikavélin korkotasossa lieventden

rahoituksen epétasapainoa mutta my0s edistien resurssien tehokasta allokaatiota.

3.3.4. Talouden monimuotoisuus

Kenen (1969) kirjoitti tutkimuksessaan talouden monimuotoisuuden olevan erdsi optimaalisen
valuutta-alueen piirre. Tdméd perustuu nikemykseen, jonka mukaan hyvin monimuotoisessa
tuotannossa asymmetristen shokkien merkitys on pienempi. Kenen viittda, ettd tuotannon
monimuotoisuus védhentdd asymmetristen shokkien todenndkoisyyttd ja myds lievittdd
shokkien negatiivisia vaikutuksia. Télloin kiintedt kurssit ovat sopivimpia maalle, jolla on

hyvin monimuotoinen tuotanto. Kenenin mukaan maa, joka tuottaa tuotteita laajemmalla
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skaalalla, kokee pienemmaén laskun kokonaistuotannossa, mikili markkinoiden kysyntd sen
tuotteille pienenee. Maa, jonka tuotannon monialaisuus on pienempi, tarvitsee joustavat
vaihtokurssit saadakseen paremman vaimennuksen ulkopuolisille shokeille. Tastd paitellen
niilli mailla, joilla on monimuotoinen tuotanto, voi liittyminen rahatalousunioniin olla
kannattava vaihtoehto, eikd itsendinen valuuttapolitiikka olisikaan endi elinehto korjaamaan

talouden héiriéiden seurauksia.

Kenenin (1969) mukaan maiden vientirakenteen monipuolisuus peilautuu tuotannosta. Tama
johtaa paitelmddn, ettd monimuotoiset taloudet eivit kdrsi yhtd paljon ulkomaankaupan
vaihteluista kuin tuotannoltaan yksipuoliset. Jos yksipuolinen talous kohtaa ulkomaisen
kysynnidn pudotuksen, aiheutuu siitd kysynndn laskua ja tyottomyyttd. Vientirakenteeltaan
monipuolisen maan ulkomaisen kysynnidn laskun aiheuttama ty6ttomyys kohdistuu vain
yhden vientihyodykkeen tuotantosektorille. Néin ollen tuotannon hajauttaminen suojaa maata

ulkomaisia hiiridita vastaan.

Tamin lisdksi Kenen (1969, 49) viittdd, ettd sisdinen epdvakaus, joka aiheutuu talouteen
vientikysynnén lisdyksen seurauksena, on lievempdd hyvin monimuotoisessa taloudessa.
Talloin hairiot eivat vaikuta koko vientiin suuntautuvaan tuotantoon, vaan ainoastaan osaan

siitd. Tdma puolestaan johtaa siihen, ettd investointiasteenkin vaihtelut ovat pienempia.

Perinteinen kasitys on ollut, ettd syvenevd integraatio samankaltaistaa maiden
tuotantorakenteita ristikkdiskaupan kasvun ansiosta. Timéa kisitys on kyseenalaistettu muun
muassa vetoamalla Yhdysvalloista saatuihin kokemuksiin. On vditetty, ettd integraation
edetessa riittdvén pitkélle, alueelliset tuotantorakenteet alkavat eriytyd. Tdlloin suhteellinen
etu nousee uudelleen etualalle. Integraation ja alueellisten tuotantorakenteen erojen vélilld
vallitsisi siten epdlineaarinen U-muotoinen riippuvuus: Integraation alkuvaiheissa,
ristikkdiskaupan kasvun dominoidessa tapahtuisi samankaltaistumista, mutta ennen pitkda

alueellista erikoistumista syntyisi yhd enemmaén. (Rahaliitto ja Suomi. 1997).

3.3.5 OVA-teorian endogeenisyys

Frankel ja Rose (1997) kirjoittivat, ettd kansainvdlisen kaupan rakenne ja kansainvéliset

suhdannevaihteluiden korrelaatiot ovat endogeenisid. Kédytanndssd tima tarkoittaa sitd, ettd
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laheiset kaupankdynnin linkit omaavilla mailla on yleensd myds vahvemmin korreloituneet
suhdannevaihtelut. Tdméa puolestaan tarkoittaa maiden siirtymistd ldhemmaiksi kohti
optimaalisen valuutta-alueen kriteerid. Toisaalta rahatalousunioniin astuminen lisdd
suhdannevaihteluiden symmetrisyyttd johtuen yhteisestd rahatalouspolitiikasta ja 1dhemmista

kansainvilisistd kaupankdynnin linkeistd (Horvath, J. 2002, 22)

Vastauksessa siithen, kuinka hyvin taloudet voisivat muodostaa rahatalousunionin, on Lucas-
krititkkia OVA-teoriaan: Ne maat, jotka eivdt noudata optimaaliseen valuutta-alueen
kriteerejd ennen unioniin liittymistd, voivat onnistua tdyttdmaén ne jilkeenpiin, kuten Jikan ja
Lin (2006, 3) toteavat. Tdmé& johtuu Kawain ja Motonishin (2005, 161) mukaan siitd syysti,
ettd pysyvisti kiinnitetty vaihtokurssi parantaa OV A-kriteerejd kannustamalla kaupankdynnin
kasvattamiseen alueen sisélld, rajojen ylittdvddn pddomavirtaan ja tyovoiman liikkuvuuteen,
siind tapauksessa kun pddoman ja tyovoiman liikkkuvuus on vapautettu. Kriteerejd tarkedmpaa
ndyttdisikin Kawain ja Motonishin (2005) mukaan olevan poliittinen sitoutuminen péatoksiin,
yhteiseen rahatalousunioniin ja kiinnitettyyn vaihtokurssiin. Talloin  kiinnitettyyn
vaihtokurssiin vahvasti sitoutuneilla mailla voimistuvat sellaiset olosuhteet, jotka tukevat
onnistunutta rahatalousunionia. My6s De Grauwen (1997) mukaan on mahdollista, ettd padatos
liittyd rahatalousunioniin nopeuttaa integraatioprosessia, ja titen niilldkin mailla, jotka eivét

valttdmatta tayttdisi OV A-kriteerejd, on pddtoksen tehdesséddn itse itseddn tdyttdva luonne.

KUVIO 3 Euroopan komission ndkyma rahataloudellisesta integraatiosta

A

T OVA

Issuabianiq

v

Kaupankaynnin integroitumisen aste

De Grauwen (1997, 81-82) esittelee Euroopan unionin pitkdn aikavdlin nidkemyksen
rahataloudellisesta yhdentymisestd (kuvio 3), jota pidetddn varsin optimistisena. Tadméa kuva
eroaa pessimistisend pidetyn Krugmanin nidkemyksestd (kuvio 4). Kuviossa 3 pystysuoralla

akselilla on ryhmén maiden vilinen taloudellisen divergenssin aste. Vastaavasti vaakasuoralla
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akselilla on kaupankdynnin integraation aste. TT-kdyrdn mukaisesti kaupankdynnin
integraation kasvaessa taloudellisen divergenssin médird laskee, toisin sanoen maat tulevat
samankaltaisemmiksi ja kohtaavat vihemmain asymmetrisid shokkeja. Suora, jota kutsutaan
kirjaimin OVA, osoittaa kombinaatiot divergenssista ja kaupankdynnin integraatiosta, jolloin
unionin kustannukset ovat yhtd suuret kuin hyddyt. OVA-suoraa voidaan tarkastella
seuraavasti: kun kaupankdynnin integraatio voimistuu, laajenevat myds rahatalousunionin
hyodyt. Kuitenkin taloudellinen divergenssin kasvaessa, nousevat rahatalousunionin
kustannukset. Nédiden kahden ilmion pohjalta péaddytddn johtopéddtdkseen, jossa
kaupankdynnin integraation kasvu ja sen tuottama hyoty kompensoituvat OVA-linjalla
taloudellisen divergenssin vahvistumisella. Nidin ollen kaikki pisteet OVA-linjalla ovat
kombinaatioita divergenssistd ja integraatiosta, jossa rahatalousunionin hyoty on 0. Kuitenkin
kaikki pisteet OV A-linjan oikealla puolella ovat pisteitd, joissa hyodyt ylittavit kustannukset.
Tédmid alue on optimaalinen valuutta-alue, jonne EU:n ndkemyksen mukaan maat paétyvét
integraation edetessd ja sen dynaamisyyden toimiessa odotetulla tavalla. Télloin

rahatalousunioni osoittautuu hyodylliseksi.

KUVIO 4 Krugmanin kuvaama rahataloudellinen integraatio

A

OVA

Issuabianiq

\ 4

Kaupankaynnin integroitumisen aste

Kuitenkin Krugmanin (1990) analyysissd taloudellinen integraatio johtaa yhid suurempaan
taloudelliseen divergenssiin maiden vilille. Kuviossa 4 Tdma on esitetty ylospdin nousevissa

TT ja TT ’ suorissa. (De Grauwe.1997, 82)
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Y14 mainittuun kuvion 4 mukaisessa tilanteessa on kaksi vaihtoehtoa: Ensimméisessé
skenaariossa TT-suora on loivemmin nouseva kuin OVA-suora. Téssd alue siirtyy
optimaaliseen valuutta-alueeseen ajan myo6td. Suurempi integraatio johtaa kasvaneeseen
erikoistumiseen ja suurempiin asymmetrisiin shokkeihin. Téalloin hyddyt rahatalousunionista
kasvavat yhtd aikaa integraation asteen kanssa, jolloin huolimatta asymmetristen shokkien
vahvistumisesta, johtaa integraatio ennen pitkdd OV A-alueeseen. Toinen vaihtoehto on TT’-
linja, jossa integraatio johtaa yhd kauemmaksi OVA-alueesta. Tdmid johtuu hydtyjen
loivemmasta kasvusta suhteessa integraation asteeseen. Divergoitumisen kustannukset ajavat

niiden hy6tyjen yli, joita rahatalousunionista saa. (De Grauwe. 1997, §82)
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4. Yhteenveto Aasian rahatalousunionia koskevista tutkimuksista

Pohjaa, jolle Aasian rahatalousunionin syntyminen voitaisiin perustaa, on analysoitu varsin
laajasti aihetta aikaisemmin késitelleissd tutkimuksissa. Kuitenkaan tiettyd konsensusta ei
16ytynyt. Sitd minkd maiden kesken rahatalousunioni voitaisiin muodostaa Aasian alueelle,
onkin tutkittu useasta 1dhtokohdasta kdsin. Tutkittavina maina tarkasteltavissa tutkimuksissa
ovat olleet Brunei, Myanmar, Kambodzha, Indonesia, Laos, Malesia, Filippiinit, Singapore,
Thaimaa, Vietnam, Taiwan, Hong Kong, Korea, Kiina, Japani ja jopa Aasian ulkopuolisina
alueina Australia ja Uusi-Seelanti.® Niisti maista kehittyneimmét valtiot, Japani ja Korea,
nousevat luonnollisina vaihtoehtoina eniten esille. Muita useimmiten esiintyneitd valtioita

ndyttdvét olleen Indonesia, Malesia, Filippiinit, Singapore, Hong Kong ja Kiina.

Bayoumin, Eichengreenin ja Mauron (2000) mukaan rahataloudellisen integraation pohjana
voitaisiin kayttdd ASEAN-maita (Liite ). Tdhdn tulokseen he péétyivdt korostamalla
ASEAN-maiden tasapainoisia vaihtokursseja. Samoin jo olemassa olevan yhteistydfoorumin
kéyttdminen helpottaisi integraation etenemistd. Goto (2002) pdityi samaan tulokseen kuin
Bayoumi, Eichengreen ja Mauro (2000) korostamalla ASEANin merkitystd foorumina ja
valitsemalla tutkittaviksi maikseen 14 Itd-Aasian maata, jotka ovat yhtd kuin ASEAN-maat,
mukaan luettuna Kiina, Hong Kong, Korea ja Taiwan. Jikanin ja Yanin (2006) tutkimuksessa
puolestaan tutkittiin ainoastaan kolmea maata Itd-Aasian alueelta. Namé maat olivat Japani,

Kiina ja Korea.

¢ Tutkijat ja heiddn kisittelevit maat: Goto (2002): Brunei, Myanmar, Kambodza, Indonesia, Laos,
Malesia, Filippiinit, Singapore, Thaimaa, Vietnam, Taiwan, Hong Kong, Korea, Kiina seka
(vertailujoukon ulkopuolisena maina Japani ja Yhdysvallat); Kawai ja Motonishi (2005): Samat
tutkimusmaat kuin Gotolla (2002) lukuun ottamatta vertailujoukon ulkopuolisia maita; Jikan ja Yan
(2006): Kiina, Korea ja Japani; Baoymi , Eichengreen ja Mauro (2000): Indonesia, Malesia, Filippiinit,
Singapore, Taiwan, Hong Kong, Korea, Japani, Australia ja Uusi-Seelanti; Lee, Park ja Shin (2002):
Indonesia, Malesia, Filippiinit, Singapore, Thaimaa, Taiwan, Hong Kong, Korea, Kiina ja Japani;
Huang ja Guo (2005): Indonesia, Malesia, Filippiinit, Singapore, Thaimaa, Hong Kong, Korea, Kiina
ja Japani
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Néiden maiden mukaanottoa Jikan ja Yan (2006) perustelivat silld, ettd kyseiset maat ovat
taloudellisesti suurimmat Itd-Aasiassa ja olisivat titen rinnasteisia Euroopan tilanteeseen,
jossa pohjan rahatalousunionille muodostivat Italia, Saksa ja Ranska. Muiden tutkimuksissa

esiintyvien maiden kombinaatiota rahatalousunionin muodostamiselle ei ole perusteltu.

4.1. Tutkimusten tuloksia Optimaalisen valuutta-alue -teorian valossa

4.1.1 Pddoman / tyovoiman liikkkuvuuteen liittyvit

Tutkijoiden Huang ja Guo (2005) analysoivat tyovoiman liikkuvuutta aikavélilld 1990-2002,
ja huomasivat, ettd se on kasvanut tasaisesti 1990-luvulta ldhtien kaikissa tutkittavissa
talouksissa lukuun ottamatta Indonesiaa ja Malesiaa. Indonesiassa ja Malesiassa Aasian
taloudellisen kriisin seuraukset vaikuttavat yhd edelleen, ja ne ovat myos johtaneet vuodesta
1998 jatkuneeseen ulkomaisen tydvoiman midrdn laskuun. Tutkijoiden mukaan taloudet,
kuten Japani, Hong Kong, Singapore ja paikoitellen Kiina, ovat tydvoimaa vastaanottavia
maita, mutta Indonesia ja Filippiinit ovat puolestaan enimmaikseen tydvoimaa valittdvid maita.
Tilastollisena ilmioné tyovoiman liikkkuvuus Aasian alueen sisdlld on kasvanut 1 miljoonasta
6,5 miljoonaan vuosina 1990-2002. Huangin ja Guon mukaan kasvu voi kuitenkin johtua
pelkdstddn suuresta taloudellisesta noususta, josta Itid- ja Kaakkois-Aasia nautti 1990-luvulla,
silld tietyssd laajuudessa Itd-Aasia ja Kaakkois-Aasia eivit edelleenkdén ole vapaan
tyovoiman alueita. Tutkijoiden mukaan vapaa tyovoiman liikkuvuus voi kuitenkin kehittya
erilaisten instituutioiden sopimusten kautta, joista potentiaalisena voidaan nostaa esille

ASEAN.

Kwack (2003) huomauttaa kuitenkin, ettd tyomarkkinoiden integraation aste ei ole Pohjois-
Amerikan tai Euroopan tasolla, vaikka kasvua ja kehitystd parempaan suuntaan on tapahtunut.
Yleisesti ottaen migraation astetta voidaankin pitdd edelleen alhaisena, vaikka se on kasvanut
alueen sisélld Itd-Aasiassa maiden vililld. Toisaalta Bayoumi, Eichengreen ja Mauro (2000)
huomauttavat, ettd jossain midrin migraatio on EU:ssakin rajoitettu koyhistdi EU-maista

rikkaampiin.
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4.1.2 Kaupankiynti

Itd-Aasian maiden vilistd kauppaa ovat Kawain ja Motonishin (2005) mukaan vauhdittaneet
sekd alueen sisdisen kaupan nopea laajeneminen ettd riped kasvu tehdasvalmisteisissa
tuotteissa. Vahvana tekijand kasvuun on my0s ollut alueen sisdisen vertikaalisen
teollisuustuotannon voimistuminen. Kiytinnossd kasvu on edennyt markkinavetoisen
integraation kautta, miké selittyy kaupan ja investointien méérdn nousulla. Kiinan kasvu
talousmahtina on voimistanut myos alueen sisdisen teollisuuden ja kaupankédynnin linkkeja
toisiinsa, ja vaikka Itd-Aasian alueen sisdinen kauppa on kasvanut paljon, ei se kuitenkaan ole
tapahtunut alueen ulkopuolisen kaupan kustannuksella. Tdméa puolestaan viittaa sithen, ettd
ndmd maat myoOs pystyisivat ylldpitdimddn kilpailukykyddn paremmin suhteessa alueen

ulkopuolella tapahtuvaan kilpailuun.

Jikan ja Yan (2006), Kawai ja Motonishi (2005) sekd Goto (2002) tutkivat kaupankdynnin
voimakkuutta Iti-Aasian alueella.” Tulosten mukaan Iti-Aasia on hyvin integroitunut alue.
Samaan tulokseen tulivat myds Lee, Park ja Shin (2002) tutkimuksessaan, jossa he totesivat,
ettd mikéli tutkimuksen kohteena on yhd kehittyvin alueellisen kaupankdynnin integraation
aste, on Itd-Aasia vahva ehdokas muodostamaan rahatalousunionin. Kuitenkin Jikan ja Yan
(2006) huomauttavat, ettd vaikka kaupankdynnin voimakkuus on suurempaa kuin Euroopassa,

on kaupankéynnin heilahtelu maiden vililld voimakkaampaa.

Muutoksia  kaupankdynnin  rakenteissa on tapahtunut, mitkd my6s puoltavat
rahatalousunioniin liittymistd. Jikanin ja Yanin (2006) tutkimusten mukaan kaupankdynnin
rakenne on monipuolistunut, mikd johtuu kahdenvélisen kaupan osuuden laskemisesta

suhteessa kokonaiskaupan mééraan.

7 Kaupan kiynnin voimakkuus voidaan laskea kaavasta: Tij=(TiLj/Ti)/(Tw,j/Tw) ,jossa

Ti,j Kaupankaynnin maara maasta i maan j kanssa

Ti Kokonaiskaupan maara maassa i

Tw,j Maailmanlaajuisen kaupankdynnin maara maan j kanssa
Tw Maailmanlaajuinen kokonaiskaupan maara

Talloin kaupankdynnin méddrd maasta i maan j kanssa on suhde kokonaiskaupankdynnin maaraan
maassa i. Edelld mainittu arvo suhteutetaan arvoon, joka saadaan kun maailmanlaajuisen
kaupankdynnin méérd maan j:n kanssa jaetaan maailmanlaajuisen kokonaiskaupan maérélla. Mité
suurempi on indeksin arvo, sitd ldhempédnd kaksi maata ovat toisiinsa ndhden, kun mitataan
kaupankédyntid maiden valilla.
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Leen, Parkin ja Shinin (2002) tutkimuksen mukaan puolestaan kaupan rakenne® on yleisesti
ottaen muuttunut Itd-Aasian maissa samankaltaisemmaksi. Lee, Park ja Shin (2002)
paattelivétkin, ettd mikéli vertailukohteena on kaupankdynnin rakenteen samankaltaisuus, ei

Itd-Aasia ole alueena huonommassa asemassa kuin mitd Eurooppa on.

4.1.3 Investoinnit

Alueen sisdiset investoinnit Itd-Aasian kasvaviin talouksiin kasvoivat vélilld 1980-2002
erittdin nopeasti, merkittavisti enemman kuin kauppa. Kawain ja Motonishin (2005) mielestd
ulkomaisten investointien midrd muodostaakin sekd kehittyvissd ettd jo kehittyneissd
talouksissa nyt kiintedn verkon tuotannollisissa tekijoissd ja tuotantoketjuissa Itd-Aasiassa.
Kawai ja Motonishi (2005) tutkivat myds ulkomaisten suorien investointien osuutta Aasiassa.
Heidén tutkimuksensa koski Iti-Aasian dskettdin teollistuneita talouksia’ ja ASEAN-maita.'”
Kawai ja Motonishi (2005) paityvit johtopdédtdkseen, jonka mukaan Japani on se kaikkein
merkittivin ASEAN-maille, vaikka Yhdysvallat ja EU ovatkin yhtd térkeitd investoijia Itd-

Aasiassa.

¥ Lee, Park ja Shin (2002) laskivat talouden rakenteen kaavasta:
1-7%22 Is' -S|

t t

Jossa: ~* " ovat viennin osuus hyodykkeessé t maissa a ja b

Leen, Parkin ja Shinin (2002) tutkimusten mukaan keskiméédrin vuonna 1980 indeksit kaupan
rakenteen samankaltaisuudelle ndyttivdt arvoa 0,45 kymmenelle Itd-Aasian taloudelle, mikd oli
merkittdvéisti vihemmaén, kuin mitd se néytti viidelletoista Euroopan maalle samaisena aikana.
Lukema kyseisille Euroopan maille oli 0,63. Vuonna 1990 Aasian maiden indeksi néytti kuitenkin jo
0,56 arvoa, ja kehittyi edelleen 0,64 suuruiseen arvoon vuoteen 2000 mennessa.

? Tassd tutkimuksessa kisitetddn seuraavasti: Askeittdin teollistuneet taloudet, NIE-4maat= Newly
indusrialized economies, joka késittdd Hong Kongin, Korean, Singaporen ja Taiwanin.

12 Askettiin teollistuneiden Iti-Aasian talouksien kaikkien suorien investointien osuuksista aikavalilld
1990-2002 noin 23 % tuli Yhdysvalloista, 15 % Euroopan unionista ja noin 14 % Japanista. ASEAN-
maiden kohdalla vastaavasti suorista investoinneista 22 % investoinneista tuli Japanista, 18 % EU:n
alueelta ja 16 % Yhdysvalloista. Kiinan kohdalla Yhdysvalloista tulleiden investointien osuus oli
10 %, EU:sta tuli 8 % ja Japanista 6 %. Aasian &dskettdin teollistuneiden maiden investoinneista 55 %
kohdistui Kiinaan.
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4.1.4 Talouksiin vaikuttavista hairioista

Hairiihin liittyvit tekijat ovat keskeisid elementtejd optimaalisessa valuutta-alue —teoriassa,
ja niitd onkin késitelty laajalti Aasian rahatalousunionin syntymisen mahdollisuutta
kasitelleissa tutkimuksissa. Osittain tdstd laajuudessa johtuen hdirididen empiirinen tarkastelu,

mika alkaa kappaleessa 5., saa vihdisemmaén painoarvon.

Aiemmin tutkimuksessa todettiin, ettd Aasian talouskriisi herdtti alueen taloudet pohtimaan
rahataloudellisen integraation mahdollisuutta. Tdmén lisdksi se on vaikuttanut Huangin ja
Guon (2005) mukaan mahdollisesti positiivisesti sithen, ettd maihin kohdistuvien hiirididen
korrelaatioiden kasvamiseen. Huang ja Guo olettavat myds, ettd mikdli kehitys jatkuu
korrelaatioiden l&dhentymisen merkeissd, on rahatalousunionin muodostaminen yhi

toteuttamiskelpoisempaa.

Kehityksen hiirididen korrelaatioiden kasvamisessa toteaa myds Kwack (2003). Kwack
viittdd, ettd Itd-Aasian maiden véliset korrelaatiot ovat vililld 1990-2001 suurempia kuin
aikavélilld 1975-1989. Tama osoittaa, ettd maat ovat tulleet symmetrisemmiksi toisiinsa
ndhden suhteessa sithen, miten maat reagoivat ulkoisiin hdiridihin. Mitd puolestaan tulee
korrelaatioasteiden erilaisuuteen shokkityyppien vililld, niin Kawain ja Motonishin (2005)
mukaan tarjontashokit ovat korreloituneet Itd-Aasiassa paremmin kuin kysyntdshokit.
Toisaalta, kun tarkastelun kohteena ovat erityisesti rahatalouteen vaikuttavien shokkien
korrelaatio, tulevat Huang ja Guo (2005) pédédtelmain, ettd ne ovat pienempid kuin kysynta- tai
tarjontashokit mutta toisaalta myods yhdenmukaisempia. Kun titd vertaa EMU-maihin,
huomaa Ité-Aasian rahataloudellisten shokkien olevan tarkkailuvililld sekd symmetrisempid

ettd suurempia.

Suhteessa Eurooppaan on myos huomioitava se, ettd vaikka hdirididen koot ovat suurempia
Aasiassa kuin Euroopassa, niin niiden sopeutumisvauhti néyttiisi olevan parempi. Bayoumi,
Eichengreen ja Mauro (2000) huomasivat, ettd Euroopassa aikavililld 1961-1995 useimmilla
Euroopan mailla oli yhtenevdt suhdannevaihtelut Yhdysvaltojen kanssa, mutta ERM-
jarjestelmin esittelyn jdlkeen, suhdannevaihtelut yhtenivdat Saksan kanssa. Pddtelma oli, ettd

ERM oli toimeenpaneva voima tdmén asian suhteen.
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Goton (2002) mukaan hdiridistd Itd-Aasiassa on 10ydettdvissd seuraavia faktoja:
tarjontashokeilla on Itd-Aasiassa vahva negatiivinen korrelaatio Yhdysvaltoihin kohdistuvien
tarjontashokkien kanssa sekd 1980- ettd 1990-luvulla. Toisaalta tarjontashokeilla Aasiassa ei
ole vahvaa korrelaatiota Japanin tarjontashokkien kanssa 1980-luvulla, mutta se muuttui
vahvaksi positiiviseksi korrelaatioksi 1990-luvulla. Kolmannekseen Euroopan korrelaatio
ndyttdd samankaltaista trendid Japanin kanssa, joskaan ei yhtd vahvaa. Goto myds
huomauttaa, ettd koska Yhdysvaltojen shokit eroavat Aasian maiden shokeista, on Aasian
maiden ehkd jarkevampi kiinnittdd valuuttansa sellaisiin vahvoihin valuuttoihin, joiden shokit
ovat samankaltaiset, kuten euroon tai jeniin. Goto (2002) jatkaa viitteelld, ettd valuuttakori,
joka koostuu Yhdysvaltojen dollarista, eurosta ja Japanin jenistd, on vahvempi vaihtoehto
kuin pelkkddn dollariin kiinnittdminen. Toisaalta Ryoun ja Wangin tutkimuksessa (2003, 21)
Eichengreen (1992) esitti, ettd fiskaalinen federalismi voisi olla erddnlainen shokkien
vaikutusten pienentdjd, joka toimisi erddnlaisena ratkaisuna asymmetristen shokkien
aiheuttaviin ongelmiin. Nédin ollen suhde Yhdysvaltoihin tai Eurooppaan ei vélttdmétta

olisikaan niin merkityksellinen siind mielessé, miten shokit vaikuttavat tulevaan kehitykseen.

4.1.5 Rahataloudellinen kehitys

Mikili tarkastelun kohteena ovat Aasian suhteellisen kehittyneet taloudet huomataan, etti
rahataloudellisen kehityksen erot maiden vililli ASEAN-alueella pienemmit kuin voisi
olettaa. Tdhén tulokseen tulivat Bayoumi, Eichengreen ja Mauro (2000), kun analysoinnin
kohteena olivat lainat, joiden erddntymisaika on pitempi kuin vuosi; lainat, joissa on liukuva

korko seki viiden suurimman pankin varojen osuus pankkien kokonaisvarojen méérasta.

Baoyumi, Eichengreen ja Mauro (2000) tutkivat myos, olisiko ASEAN-maiden rahatalouden
siirtymdmekanismi tarpeeksi homogeeninen verrattuna Euro-alueeseen. Tutkijat estimoivat
VAR-mallin'' teollisuustuotantoon, hintoihin ja korkotasoon. Bayoumi, Eichengreen ja
Mauro tutkivat myds teollisuustuotannossa tapahtuvan sykdyksen vaikutusta korkotasoon.
Tulosten mukaan erot ovat suurempia ASEAN-maiden vélilld kuin Euro-alueella, mutta
antavat toisaalta varauksen tulosten tulkinnalle suuremman keskivirheen vuoksi. Bayoumi,

Eichengreen ja Mauro (2000) péaatyivat kuitenkin johtopéddtokseen, ettd yhteisen

'"" VAR eli *vector autoregression’ on ekonometrinen malli, jolla aikasarja analyysin kautta pyritéén
estimoimaan taloudellisia riippuvuussuhteita.
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rahatalouspolitiikan vaikutukset ja kesto vaikuttaisivat vahintdénkin alkuvaiheessa eri tavalla
maiden vélilld. Bayoumin, Eichengreenin ja Mauron pditelmit tukevat myds aikaisemmin
kohdassa 3.3.5 OVA-teorian endogeenisyys esitettyd teoriaa, jonka mukaan optimaalisen
valuutta-alueen muodostaminen voi tdyttyd endogeenisesti ASEAN-maiden vélilla.
Kaytinnossa tdma tarkoittaa, ettd rahoitusjirjestelmien harmonisointi ASEAN-maiden valilla

rahatalousunioniin liittymisen jélkeen tuo siihen liittyneet maat 1dhemmaiksi toisiaan.

Kawai ja Motonishi (2005) puolestaan muodostivat rahataloudellisista muuttujista aikavéliltd
1980-2002  korrelaatiokerroinmatriisit Itd-Aasian maiden vélille. Nditd muuttujia olivat
reaalinen rahan tarjonta ja sen vuosittainen kasvuvauhti, reaalinen osakekurssien hinnan
kasvuvauhti sekd reaalisen vaihtokurssin muutoksen aste. Kawain ja Motonishin tutkimusten
mukaan rahataloudellisten muuttujien kesken ilmenee suurta variaatiota. Reaalisen rahan
tarjonta osoittaa suhteellisen heikkoa korrelaatiota Itd-Aasian talouksien kesken, mutta
reaalisten osakkeiden hinnat osoittavat puolestaan vahvaa. Vaihtokurssien vaihtelun suhteen
tulokset osoittavat vahvaa positiivista korrelaatiota Aasian NIE-maiden ja ASEAN-4-maiden
kesken. Yhdysvaltojen osakkeiden kurssien muutokset korreloivat positiivisesti joidenkin Ité-
Aasian talouksien kanssa, kuten Hong Kongin ja Singaporen, joskin korrelaatio on pienempi

kuin Japanilla. (Liite 2)

Jikan ja Yan (2006) tutkivat REERta, 'Real effective exchange ratea', eli reaalisen efektiivista
valuuttakurssia.'? Tutkijoiden mielesti REER-liikkeen synkronisaation puute on vakava este
rahatalousunionin muodostamiselle. Tutkijat tarkastelivat eroja myds Euroopan maihin
Saksaan, Ranskaan ja Italiaan, ja huomasivat ettd ndiden maiden REER-arvojen liikkeissd on
selkedsti enemmain yhtildisyyttd kuin Itd-Aasiassa. Kéytdnnossd tdmi tarkoittaa sitd, ettd
ndiden maiden valuutat ovat toisiaan ldhempénd kuin Itd-Aasiassa. Mielenkiintoiseksi timén
tutkimuskohteen analysoinnin tekee se, ettd Ryou ja Wangin (2003, 21) tutkimuksessa, Poloz
(1990) huomasi estimoidessaan myoskin reaalisia efektiivisid valuuttakursseja, ettd alueelliset
vaihtokurssin erot Kanadan sisédlld olivat vaihtelevampia kuin kansalliset vaihtokurssit

Ranskan, Yhdistyneen kuningaskunnan, Italian ja Saksan vailill4.

"> REERta eli reaalisen efektiivisti valuuttakurssia kdytetdsn madrittimadn yksittiisen maan valuutan
arvo suhteessa toisiin merkittdviin valuuttoihin indeksissd inflaation vaikutukset huomioon ottaen.
Kaikkia indeksin valuuttoja kédytetddn kaupankdynnissd, kuten Yhdysvaltain dollari, euro ja Japanin
jeni.
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Tédmai tarkoittaa sitd, ettd jopa rahatalousunionin sisélld eri maiden vélilli voidaan péésté
tasaisempaan tulokseen kuin kansallisella tasolla. Polozin tutkimuksessa rahatalousunioni

ndiden neljdn maan kesken ndhtiinkin olevan varsin onnistunut.

4.1.6 Tutkijoiden johtopaitoksia

Aasian rahataloudellisen integraation mahdollisuuksia on tutkittu aiemmin useammassakin
tutkimuksessa, ja sen taloutta mittaavat tulokset ovat olleet sekd puolesta ettd vastaan. Tdméan
alakappaleen tarkoituksena on eritelld aikaisempien Aasian rahatalousunionin syntymisen
mahdollisuuksia analysoineiden tutkijoiden johtopédtoksid ja eritelld syitd, minkd vuoksi he

paityivit tiettyjen maiden osalta ratkaisuunsa.

Rahatalousunionin luomista suosittelevat tulostensa perusteella Huan ja Guo (2005), jotka
ehdottavat, ettd Hong Kong, Indonesia, Korea, Malesia, Singapore ja Thaimaa muodostaisivat
rahatalousunionin. Japani ei tdytd tavoitetta shokkien osalta, mutta ndiden muiden edelld
mainittujen maiden osalta integraation aste, jota on mitattu shokkien kautta, on
vertailukelpoinen Euroopan maihin aikavililld 1979-1998. Kiinan, Filippiinien ja Japanin
osalta Huang ja Guo tulevat lisdksi tulokseen, ettd kyseisten maiden talouden avoimuus ja
kaupankdynnin riippuvuus muihin Itd-Aasian maihin eivdt ole riittdvid, jotta ndmid maat
olisivat valmiita muodostamaan rahatalousunionia muiden tutkittavien maiden kanssa.

(Huang & Guo. 2005, 91-92)

Puoltavaa suosituksen rahatalousunionin muodostamisen suhteen ehdottaa etenkin Goto
(2002), joka antaa tulosten perusteella vahvan tuen rahataloudellisen yhteistyon tiivistimiselle
Aasiassa. Goto epdilee ldhinnd vain sitd, kuinka rahataloudellinen yhteisty0 saataisiin
etenemddn johtuen erilaisesta taloudellisesta kehityksestd, jirjestelmistd, kielestd ja muista

Goton madritteleméattomistd seikoista.

Myos Kwack (2003) ja Lee, Park, ja Shin (2002) péétyviat johtopédédtokseen, jonka mukaan
useat taloudelliset seikat puoltavat rahatalousunionin perustamista. Samaan tulokseen tulevat
Baek ja Song (2002). Lee, Park ja Shin epdilevit kuitenkin, ettd rahoitusmarkkinoiden

integroituminen pikemminkin globaalisti kuin alueellisesti ei lopulta kuitenkaan veisi
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rahataloudelliseen integroitumiseen. Myds Kwack pitdd rahataloudellisen unionin

muodostumista vield hyvin kaukaisena ndkymaéna.

Siitd, miten hyvin Itd-Aasian rahataloudellinen integraatio toimisi Eurooppaan nidhden, tulevat
sekd Moon, Yoon ja Rhee (2000) etti Bayoumi, Eichengreen ja Mauro (2000) samaan
tulokseen: he véittivit, ettd Aasia tulee Euroopan tasolle rahatalousunionin taloudellisia
kriteereja tiyttdessddn. Tdssd suhteessa Jikanin ja Yanin (2006) tutkimustulokset eroavat — he
vaittivat, ettd taloudellisia tekijoitd tutkittaessa huomataan, ettd Kiina, Japani ja Korea ovat
vihemmin valmiita rahatalousunioniin kuin mitd Eurooppa oli aikanaan. Bayoumi,
Eichengreen ja Mauro myds véittivit, ettd olennainen edellytya rahatalousunionin kestévélle
kehitykselle luodaan poliittisten jérjestelyjen onnistumisen kautta taloudellisten sijasta.
Kuitenkin, tdssd suhteessa Aasia on erityisesti Eurooppaa selvisti jiljessd. Sen lisdksi, mika
tahansa rahataloudellinen jérjestely, jonka tarkoituksena on vaihtokurssien tasapainottaminen

tarpeellisten poliittisten jérjestelyjen puuttuessa, on hauras ja altis kriiseille.

Kokonaan kieltdvin tuloksen rahatalousunionin muodostamiselle Aasiaan antavat Kawai ja
Motonishi (2005), jotka tulevat johtopddtokseen, jonka mukaan heidén tutkimansa alue,
ASEAN+3 maat sekd Taiwan ja Hong Kong, ei ole optimaalinen valuutta-alue. Heidén
mukaansa matalan tulotason maiden pitdd vield kehittdd perustavanlaatuisia institutionaalisia
ratkaisuja. Tama loisi pohjaa sille, ettd alueellinen yhteistyo olisi mahdollista. Toisaalta Kiina
ei ole wvield saavuttanut tarvittavaa integraation astetta rahataloudellisessa ja
makrotaloudellisessa mielessd, joita se joutuu uudistamaan voidakseen integroitua riittdvissi
madrin muiden Itd-Aasian talouksien kanssa. Kuitenkin Kawai ja Motonishi huomaavat, etté
useat Itd-Aasian taloudet, kuten Japani, Korea, Taiwan, Singapore, Hong Kong, Malesia ja
Thaimaa, ovat hyvin integroituneita, kun mittapuuna kéytetdéin kaupan astetta ja sekéd
rahataloudellista ettd makrotaloudellista kehitystd. Indonesia ja Filippiinit tulevat ldhelle tita
tasoa. Niilld edelld mainituilla mailla on Kawain ja Motonishin mielestd edellytyksid luoda

rahataloudellinen unioni, kun perusteena ovat taloudelliset 1dhtokohdat.

4.2 Yhtiliisyydet Euroopan kehityksen kanssa

Bergsten ja Park (2002), Park (2004) sekd Bird ja Rajan (2001) vaittavit, ettd Itd-Aasia voisi

olla historiallisen evoluution kynnykselld, jossa Eurooppa oli puoli vuosisataa sitten. Tama
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johtuu suurelta osin siitd, ettd vaikka Aasian maat kokivat niinkin kivullisen ja kalliin
rahatalouskriisin kuin mitd se oli, niin Aasian maat vaikuttavat olevan valmiita
tyoskenteleméddn yhdessd kehittddkseen alueen kattavan jirjestelmén tulevaisuuden kriisejé

varten.

Euroopassa yksi eniten ajavista voimista onnistuneeseen rahatalousunioniin oli Saksan ja
Ranskan vilisen poliittisen ratkaisun l0ytyminen. Aasiassa sen sijaan Japanin 1900-luvun
imperialistisen politiikan taakka painaa edelleen, ja Ryoun ja Wangin (2003) mukaan Iti-
Aasian maat ovat olleet haluttomia kohtaamaan niitd ongelmia. Téstd syystd poliittisen sovun

16ytdminen onkin ollut hankalaa.

On my0s huomattava, ettd Aasia on Eurooppaan verrattuna erilainen monessa suhteessa. Eroja
16ytyy niin koossa, taloudellisen kehityksen asteessa kuin poliittisissa ja sosiaalisissa
jarjestelmissd. Niiden erojen tirkeyden nostavat esille myos Bayoumi, Eichengreen ja Mauro
(2000) vaittden, ettd EU:ssakin olisi ollut ongelmia siirtymisessd EMU:n, mikéli taloudellinen
kehitys ja -rakenteet olisivat poikenneet merkittdvasti. EU:ssa rahatalousjérjestelmien ja
taloudellisen kehityksen samankaltaisuus loivat edellytyksid taloudellisen ja rahataloudellisen
integraation ldpilyonnille. Koska sekd ASEAN-maiden kehitys ettd kodyhien maiden
huomattavasti suurempi véestorikkaus eroavat EU:sta, on taloudellisen integraation

kehityskulkua arvioitava paljon tarkemmin.

Wyploszin (2001, 15) mielestd kaikkein tirkein opetus Euroopasta on kuitenkin se, ettd
ratkaisevinta on poliittinen halu I&hempédén taloudelliseen ja rahataloutta koskevaan
yhteistyohon. Tamd ei kuitenkaan valttdmaittd edellytd mitddn sitoutumista tietynlaiseen
suunnitelmaan tai aikataululliseen etenemiseen. Euroopan viesti Aasialle on, ettd
rahatalousunioni on pitkd prosessi, jonka mahdollistaa asteittain kasvava yhteistyd ja
erilaisten instituutioiden rakentaminen. Yli puolen vuosisadan ajan Euroopan maat ovat
tyoskennelleet kovasti kehittddkseen laajempaa poliittista verkkoa ja diplomaattisia suhteita
rohkaistakseen rahataloudelliseen yhteistyohon kaupankdynnin integroitumisen ohella.
Tamaénkaltaista verkkoa, mikd Euroopassa on, ei ilmene Itd-Aasiassa. Tdssd mielessd

poliittiset 1&htokohdat rahataloudelliselle unionille eivit olekaan kunnossa.
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5. Rahatalousunioni Aasiaan? — Empiirinen tarkastelu

Optimaalisen valuutta-alue -teorian toteutumista ja tétd kautta syntyvdd mahdollisuutta liittyé
rahatalousunioniin tarkastellaan téssd tutkimuksessa seuraavien maiden kautta: Filippiinit,
Hong Kong, Indonesia, Japani, Kiina, Korea, Malesia, Singapore, Taiwan ja Thaimaa. Monet
edelld mainituista maista ovat esiintyneet monissa aikaisemmissakin tutkimuksissa erilaisin
yhdistelmin. Joissain aiemmissa tutkimuksissa on tutkittu myds muita Aasian talouksia kuten
Vietnamia ja Kambodzhaa. N&mi Aasian maat on rajattu kuitenkin tutkittavien maiden
lopullisesta valintajoukosta pois riittdmattoman taloudellisen kehitysasteen tai/sekd
taloudellisessa mittakaavassa marginaalisesti rahatalousunionin pohjaa lisddvan merkityksen
vuoksi. Valittujen maiden kohdalla péddkriteereiné ovat olleet sekéd kypsyys rahataloudelliseen

unioniin taloudellisen kehitysasteen kautta ettd merkittdvyys Aasian alueelle.

Tutkimus muodostuu sekd priméérisesti optimaalisen valuutta-alue -teorian ehdoin
toteutetusta empiirisestd analysoinnista ettd sekundiérisesti vanhoista tutkimuksista, jotka
tuottavat vertailupohjan aineistolle. Aineisto tulosten muodostamiseen on kerétty pddosin
keskuspankkien omilta kotisivuilta, IMF:n - kansainvélisen valuuttarahaston ja ADB:n eli
Aasian kehityspankin tarjoamasta aineistosta. Tadmdn lisdksi, mutta vdhemmaén
merkityksellisessd asemassa aineiston kerddmisessd ovat olleet valtioiden tilastolliset
keskukset sekéd paikoitellen myds muut kansalliset instituutiot. Liitteessd 3 ilmenee kerétyt

tutkimustulokset maittain.

Tutkimuksen analysointia varten ei ollut kdytettdvissd varsinaisesti valmista aineistoa, vaan
sen kerddminen oli osaltaan osa tutkimusprosessia. Aineisto tutkimusta varten oli paikoitellen
vaikeasti saatavilla, mikd tuotti ponnistuksia analysoinnille tarvittavan riittdvin pohjan
etsimiseksi. Kehittyneimpien talouksien kohdalla tieto 16ytyi helposti, mutta paikoitellen
tiedonsaantiin kohdistui yllattdvid hankaluuksia. Aineiston saatavuutta rajoitti myos valilla eri
instituutioiden www-sivujen heikko taso, eivitka tarjotut linkit olleet aina kdytdssd. Aineiston
hakua hankaloitti paikoitellen aavistuksen myos se, ettd esimerkiksi www-sivut olivat

ainoastaan thaiksi, kuten asia ilmeni esimerkiksi Filippiinien tapauksessa.
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5.1. Indeksi aiemmista tutkimuksista

Tamin alakappaleen tarkoituksena on koota eri Aasian rahatalousunionia koskeneiden
tutkimustulosten empiirinen anti. Tekemélld ndin saadaan seké yleinen kuva siitd, mitd maita
keskiméérin suositellaan rahatalousunioniin, ettd vertailupohja tdmén tutkimuksen empiirisen
aineiston tuloksiin. Eri tutkimusten tulosten pohjalta on luotu indeksi, joka osoittaa maiden
vélisen jérjestyksen suhteessa sithen, miten hyvin maat soveltuvat rahatalousunioniin.
Jarjestys muotoutuu seuraavien kriteerin kautta: kaupankdynti, makrotaloudellinen
riippuvuus, rahataloudellinen riippuvuus, tyovoiman liikkuvuus ja sekd hintatason ettéd

shokkien samankaltaisuus.

Tutkimukset, joiden pohjalta jirjestysasteikollinen indeksi on muodostettu, ovat seuraavat:
Bayoumi, Eichengreen, Mauro (2000): On regional monetary arrangements for ASEAN; Ying
Huang, Feng Guo (2005): Is currency union a feasible option in East Asia? A multivariate
structural VAR Approach; Jong-Wha Lee, Yung Chul Park, Kwanho Shin (2002): A
Currency union in East Asia; Masahiro Kawai and Taizo Motonishi (2005): Is East Asia an

Optimum Currency Area? Naiden tutkimusten tulokset nakyvit liitteessd 2.

Aikaisempien tutkimusten tuloksia kdydddn ldpi alakohdissa 5.1.1-5.1.7. Tutkimuksista
saadaan kriteerit, joiden tulokset on muokattu seuraavaan muotoon: Maat listataan
jarjestykseen jokaisella kriteerilld sen mukaan, miten hyvin ne soveltuvat rahatalousunioniin.
Télloin jokainen maa saa jdrjestysluvun vililtd 1-10. Esimerkiksi yleiskriteerin *Kauppa’
alakohdassa Investoinnit BKT:std, kdy ilmi, ettd Hong Kongin investoinnit BKT:std ovat
suurimmat Aasian alueella ja matalimmat Filippiineilld. Talloin Hong Kong saa arvokseen 1.
ja Filippiinit 10. Samoin toimitaan muiden alakriteerien kohdalla. Lopuksi tietyn kriteerin
kohdalla alakriteerien jdrjestysluvut summataan, josta otetaan keskiarvo. Se maa, jonka
keskiarvo on pienin, soveltuu parhaiten tietylld kriteerilld mitattuna rahatalousunioniin ja
vastaavasti suurimman saanut huonoiten. Kohdassa 5.1.7 summataan eri kriteerien keskiarvot,
joista otetaan edelleen keskiarvo. Vastaavasti kuin yksittdistenkin kriteerien kohdalla,
toimitaan kohdassa 5.1.7 - koonnissa pienimmidn keskiarvon saanut maa soveltuu kaikilla

kriteereilld mitattuna parhaiten rahatalousunioniin ja suurimman saanut huonoiten.
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5.1.1 Kauppa

Taulukon 1. koonnista kdy ilmi, ettd aikaisempien tutkimusten tulosten valossa Singapore
kohoaa kaupankdynnin yhteistuloksissa parhaimmaksi maaksi samalla kun Japani saa
huonoimman jarjestysluvun eli 10. Eri alakriteereilld mitattuna Japani saa kahdesti
huonoimman jarjestysluvun, ja Singapore puolestaan sijoittuu jatkuvasti kdrkisijoille, lukuun
ottamatta kaupankdynnin samankaltaisuutta mittaavaa indeksid. Malesian suoritus on siind

mielessd mielenkiintoinen, ettd maa sijoittuu toiseksi tasaisten suoritustensa vuoksi.

TAULUKKO 1 Aikaisempien tutkimusten tuloksia kaupankdynnin suhteen

Inves- K.“.‘ upa.n " | Talou- Osuus K.z.‘ upa.n ) N{a.i den
Maa ];I(E;n;tta kianytlel::in de:l lzlll:/;)i- l:;li{:_ l::f:;:? Summa | Keskiarvo j;’;l:slte;_
) siteetti kaupasta | kaltaisuus luku

Filippiinit 10 10 8 4 37 7,4

Hong Kong 1 9 2 1 6 19 3,8

Indonesia 6 7 8 4 10 35 7

Japani 6 5 10 10 9 40 8 10
Kiina 4 6 9 7 7 33 6,6 6
Korea 6 8 7 9 3 33 6,6 6
Malesia 3 3 3 3 5 17 3,4 2
Singapore 2 2 1 2 8 15 3 1
Taiwan 4 4 6 6 1 21 4,2 5
Thaimaa 6 1 4 5 2 18 3,6 3

5.1.2 Makrotaloudellinen riippuvuus

Makrotaloudellista riippuvuutta mittaavat tulokset ilmenevét taulukossa 2. Namé antavat
tuloksen, jonka mukaan Indonesia saa eri alakriteerit yhteen laskien parhaimman
jarjestysluvun. Kiina sen sijaan sijoittuu huonoiten, saaden 2. kohdassa kolmesta
huonoimman jérjestysluvun. Indonesia sen sijaan sijoittuu aina kahden parhaan joukkoon.
Japani parantaa hieman tulostaan edellisestd kohdasta, ja saa jdrjestysluvun 7. Jilleen kerran
Malesia sijoittuu toiseksi. Téll4 kertaa eri alakriteerissi Malesian jérjestysluku vaihtelee

enemmaén kuin edellisen kriteerin kohdassa "kaupankéynti’.
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TAULUKKO 2 Aikaisempien tutkimusten tuloksia makrotaloudellisissa tekijoissé

BKT:n Piiioman 1:2?:3::
Maa vuosittai- Kulutus muodostu- Summa Keskiarvo riestys-
nen kasvu minen jarjesty
luku
Filippiinit 9 8 7 24 8 8
Hong Kong 6 6 3 15 5 5
Indonesia 2 2 1 5 1,67 1
Japani 8 4 9 21 7 7
Kiina 9 10 10 29 9,67 10
Korea 5 6 6 17 5,67 6
Malesia 1 4 2 7 2,33 2
Singapore 4 3 5 12 4 4
Taiwan 7 9 8 24 8 8
Thaimaa 3 1 3 7 2,33 2

5.1.3. Rahamarkkinoiden samankaltaisuutta mittaava indeksi

Rahamarkkinoiden samankaltaisuutta mittaavassa indeksissd parhaimman jirjestysluvun saa
Thaimaa. Kiina sen sijaan on tdlldkin kriteerilld mitattuna jarjestysluvultaan huonoin. Kiinaa
edeltdd Japani, joka sijoittuu yhdeksidnneksi. Malesia sen sijaan saa jélleen toiseksi parhaan

sijoituksen. (Taulukko 3).

TAULUKKO 3 Aikaisempien tutkimusten tuloksia rahamarkkinoiden samankaltaisuudessa

Reaalinen Reaalinen Reaalinen Maiden
osakemark- kahden- . vilinen
Maa rahan . . veys Summa Keskiarvo e e
tarionta kinoiden vilinen jarjestys-
1 hinta vaihtokurssi luku

Filippiinit 7 5 3 15 5,00 5
Hong Kong 1 6 8 15 5,00 5
Indonesia 4 2 5 11 3,67 2
Japani 5 7 10 22 7,33 9
Kiina 10 9 19 9,50 10
Korea 8 3 2 13 4,33 4
Malesia 5 1 5 11 3,67 2
Singapore 9 4 4 17 5,67 7
Taiwan 3 8 7 18 6,00 8
Thaimaa 1 6 1 8 2,67 1



53

5.1.4. Inflaation samankaltaisuutta mittaava indeksi

Inflaation samankaltaisuutta mittaavissa tuloksissa Korea kohoaa aikaisempien tutkimusten
valossa parhaimmaksi maaksi (Taulukko 4). Huonoin sen sijaan on Filippiinit. Aikaisemmissa
kriteereissd hyvin sijoittunut Malesiakin putoaa nailld kriteereilld mitattuna seitseméanneksi.
Toinen Aasian suurista talouksista, Kiina, sijoittuu puolestaan Malesian jélkeen
kahdeksanneksi. Se toinen, Japani, sen sijaan sijoittuu hyvin, ollen jirjestyksessd toiseksi

paras.

TAULUKKO 4 Aikaisempien tutkimusten tuloksia inflaation samankaltaisuutta mitattaessa

jarjestysluku
Filippiinit 10 8 9 27 9 10
Hong Kong 2 3 7 12 4 3
Indonesia 9 9 8 26 8,67 9
Japani 4 1 1 6 2 2
Kiina 8 9 17 8,5 8
Korea 1 1 3 5 1,67 1
Malesia 7 7 5 19 6,33 7
Singapore 5 4 6 15 5 6
Taiwan 5 4 2 11 3,67 4
Thaimaa 3 4 4 11 3,67 4

5.1.5 Shokit

Taulukko 5 tuloksia tarkasteltacssa kdy ilmi, ettd kun vertailun kohteena ovat maihin
kohdistuvat hiiriot, sijoittuvat Indonesia ja Malesia parhaiten. Huonoiten sen sijaan sijoittuu
jélleen Kiina. Myds toinen suurmaa, Japani, sijoittuu hiirididen suhteen jérjestysasteikolla

joukon hénnille.
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TAULUKKO 5 Aikaisempien tutkimusten tuloksia shokkien suhteen

Tarjon- .. |Ulkoi-
Maa ta- gl);slz’iltlta- set

shokit shokit
Filippiinit 9 9 4
Egﬁg 7 10 4
Indonesia 1 2 1
Japan 6 7 7
Kiina 10 2 3
Korea 4 1 2
Malesia 2 5 6
Singapore 5 7 9
Taiwan 8 5
Thaimaa 3 4 7

5.1.6 Tyovoiman liikkuvuus

Rahata-
lou-
delliset
shokit

AW 0N W

Shokki-
en
suuruus

[

[e <IN \S I o)

Sopeu-
tumis-
vauhti

AN | |

Alueellis-
ten
shokkien
osuus

10

DN 0| O N W

Summa Keskiarvo

47

39

20
41
33
30
20
42
28
34

6,71
5,57

2,86
5,86
6,6
4,29
2,86
6
5,6
4,86

Maiden
vilinen
jirjestys-
luku

| | 0

Maiden vilistd tydvoiman- ja pddoman liikkuvuutta on mitattu suhteellisen vdhdn. Néin ollen

tassdkin aikaisempia tutkimuksia tarkastelevassa yhteenvedossa tydvoiman liikkuvuutta

tutkivia kriteereja on vain yksi. Tyovoiman litkkuvuuden analysoinnissa on kuitenkin kdynyt

ilmi, ettd Singapore sijoittuu parhaiten. Huonoiten sen sijaan sijoittuvat Filippiinit, Indonesia,

ja Kiina. Malesia on jélleen toiseksi paras ja Japani viides.

TAULUKKO 6 Aikaisempien tutkimusten tuloksia tydvoiman liikkuvuuden suhteen

Maa 1.\-/.[a.iden vilinen
jarjestys-luku
Filippiinit
Hong Kong
Indonesia
Japani
Kiina
Korea
Malesia
Singapore
Taiwan

Thaimaa

= N OO N O N W N
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5.1.7 Koonti Kriteereisti

Tdhdn alakappaleen indeksiin on koottu maiden saamat keskiarvot edelld esitetyisté
kriteereistd: kaupankéynti, inflaatio shokit, tydvoiman liikkuvuus sekd makrotaloudellinen- ja
rahataloudellinen riippuvuus. Esimerkiksi kohdassa 5.1.1 kriteerin ’kaupankdynti’ kohdalla
Filippiinien saama keskiarvo eri alakriteereistd on 7,4. Tdmé luku on asetettu Filippiinien
saamaksi kaupankdynnilliseksi arvoksi koontiin, joka esitetdén taulukossa 7. Vastaavasti
toimitaan muiden maiden ja eri kriteerien osalta. Nididen eri kriteerien kautta saadut
keskiarvot summataan, josta otetaan vield kertaalleen keskiarvo. Tekemalld ndin séilytetdin
eri kriteerien kautta saatu maiden vilinen suhteellinen ero, joka antaa painoarvonsa myos
taulukko 7 lopulliseen keskiarvoon. Taulukon 7 mukaisessa tarkastelussa voidaan siis katsoa
"keskiarvon’ ilmentdvin maiden vilistd suhteellista eroa. Toki eri alakriteereissd maat on
asetettu ainoastaan jérjestysasteikollisesti, miké osaltaan heikentdd tulosten arvoa, ja menettaa

samalla osan informaatiostaan, mutta helpottaa toisaalta tulosten tulkintaa.

Taulukkoa 7 analysoimalla huomataan, ettd koonnissa parhaiten menestyy Malesia, miké ei
ole ylliatys ottaen huomioon sen jatkuva sijoittumisen kérkipddhdn ldhestulkoon milld
kriteerilld tahansa. Thaimaa sijoittuu toiseksi parhaaksi maaksi. Malesian ja Thaimaan vélinen
suhteellinen ero on marginaalisen pieni, ja ndistd kahdesta maasta muodostuukin selkedsti
oma karkikaksikkonsa. Kahden parhaiten sijoittuneen maan jilkeen suhteelliset erot maiden
valilla kasvavat, eikd selkedd ryhmééd endd ilmene. Selkedsti muusta joukosta jédvit téssd
tarkastelussa jélkeen Filippiinit ja Kiina, joista jalkimmdiisen sijoittuminen hinnille ei ole
mikadn ylldtys ottaen huomioon ongelmat sen rakenteissa. Mielenkiintoista sen sijaan on se,
ettd Singapore ja Hong Kong, joiden liittymistd rahatalousunioniin optimaalinen valuutta-alue
-teoria tukee monin tavoin, eivdt kuitenkaan sijoitu kahden parhaan maan joukkoon.
Huomionarvoista on my0s Japanin sijoittuminen sekd jérjestysasteikollisesti ettd
suhteellisesti. Japaniin on usein, my0s tarkastelluissa tutkimuksissa (katso kappale 5.1),
suhtauduttu ristiriitaisesti ja epdilty sen soveltuvuutta rahatalousunioniin. Jéarjestysasteikkoa
katsottaessa tilanne onkin ndin, silld Japani sijoittuu vasta kahdeksanneksi, mikd puoltaa
vdhdn sen unioniin liittymistd. Kuitenkaan suhteellisesti tarkasteltuna eivit sen saamat arvot
jaad merkittdvasti ydinryhmaistd. Tdmé puoltaa ndkemystd, jonka mukaan Japanin esteet
muodostaa rahatalousunioni muiden Aasian maiden kanssa ovat véhéiset, mikd nostaa Japanin

potentiaaliseksi kandidaatiksi.
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TAULUKKO 7 Aikaisempien tutkimusten tulosten koonti

Rahatalou- Tyovoi- Maiden
Makrotalou- . . e
Kaupan- . dellinen . .| man Keski-  vilinen
Maa PP dellinen . Inflaatio | Shokit | ,.. Summa e
kaynti | .. riippu- liikku- arvo |jirjestys-
rilippuvuus
vuus vuus luku
Filippiinit 7,4 8 5 9 6,71 7 43,11 7,19 9
Hong 38 5 5 4 557 3 2637 44 4
Kong
Indonesia 7 1,67 3,67 8,67 2,86 7/ 3087 5,15 6
Japan 8 7 7,33 2 5,86 5/ 35,19, 5,87 8
Kiina 6,6 9,67 9,5 8,5 6,6 7 47,87 7,98 10
Korea 6,6 5,67 4,33 1,67 4,29 6| 28,56, 4,76 5
Malesia 34 2,33 3,67 6,33 2,86 2| 20,59 343 1
Singapore 3 4 5,67 5 6 1 24,67, 4,11 3
Taiwan 4,2 8 6 3,67 5,6 27,47 5,49 7
Thaimaa 3,6 2,33 2,67 3,67 4,86 4, 2113/ 3,62 2

5.2 Keinotekoinen valuuttakori

Kuten kappaleessa 2.2 Aasian rahataloudellinen integraatio todettiin, Aasialla on vield suuria
esteitd puhtaaseen rahatalousunioniin ja yhteiseen valuuttaan siirtymisen tielld. T&min
ongelman ohittamiseksi on esitetty ratkaisuksi valuuttakoria, johon siirtyminen olisi

pehmedmpaa.

Kappaleessa 4.1.4 Goto (2002) ehdotti edellisenkaltaisena ratkaisuna valuuttakoria, joka olisi
kiinnittynyt Yhdysvaltain dollariin, Japanin jeniin ja euroon. Goton mielesti tima ratkaisu on
vahvempi vaihtoehto kuin pelkkd dollariin kiinnittdminen. Kuitenkin Goton esittiméssa
vaihtoehdoissa on ongelmia. Ensinndkin Aasian alueen sisdinen kauppa on vahvistumassa ja
Yhdysvaltain laskemassa. Toisekseen se edellyttdisi Japanin johtajuuden tunnustamista
Aasiassa, miki voisi olla ongelmallista, silld se ei ole Aasian alueella yhtd selked johtaja, kuin
mitd euroalueella oli Saksa. Kolmannekseen tdminkaltainen valuuttakori, johon sisdltyvit
erilaisin painoin Yhdysvaltain dollari, Japanin jeni ja euro, ei suoranaisesti késittele alueen

sisdisid litkkeitd valuuttojen vélilld. (Choi. 2005)

Yhtenevésti Goton (2002) kanssa samankaltaista jirjestelmédd ehdotti Williamson (2005).
Williamson (2005) argumentoi kantaansa véittdmailld, ettd etuna olisi arvon stabilisuus

suhteessa suurimpiin valuuttoihin monenkeskisen kiinnityksen kautta. Aiemmin Williamson
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(1999) on viittanyt, ettd ndin kiinnitetylld valuuttakorilla véltettdisiin viennin kilpailukyvyn
huonontuminen, joka johtuisi G-3-maiden (Yhdysvallat, Japani, Euroopan rahatalousalue)
vaihtokurssin vaihtelusta. Kuitenkin, nykyisen maailmanlaajuisen epitasapainon valossa,
tdiméd olisi vain osa huolenaiheesta Aasian valtioille. Etenkin ongelma, joka ilmenee
rahataloudellisena haavoittuvuutena, tiytyy voittaa, jotta valtettdisiin suuret h&iriot

kaupankdynnissi ja rahoituksellisissa virroissa, kuten Choi (2005) sanoo.

Mikidli alueen yhd nousevaa sisdistd kauppaa painotettaisiin, olisi parasta pysyd
valuuttakorissa, johon olisi sisdllytetty Aasian maiden valuuttoja. Toisin sanoen kyseessa olisi
valuuttakori, jonka painot mukautuisivat sithen osallistuvien maiden taloudellisen painoarvon

mukaan. Tdma minimoisi alueen sisdisia liikkeita.

Choin (2005) mukaan teknisesti ottaen, sopimus ehdotetuista painoista rajoittaa alueen
sisdisten valuuttojen heiluntaa. Siind missd jokaisen valuutan kiinnityksen tulisi heijastaa
rahoituksen ldhdettd aivan kuin kaupankdynnin suuntaakin, niin tosiasiassa suhteellisten
painojen pééttdiminen voi osoittautua vaikeaksi. Silloinkin, kun wvaltiot sopivat yleisen
kiinnityksen tyypistd tai liittyvdt monenkeskisiin vaihtokurssijirjestelyihin, on olemassa
haluttomuus sdétdd vaihtokurssia, kun tasapainotaso on jarkkynyt. Kdytdnnossd uskottavuus
voi rajoittaa vaihtokurssin liikkkumista. Kysymys onkin olennaisesti kiinnityksen asteesta ja
valuuttakorin rakenteesta, joihin maiden tdytyisi sopeutua. Nadméad kaksi parametrid

madrittelevat vaihtokurssijarjestelméan.

On syytd kuitenkin muistuttaa, niin kuin aikaisemmissa kappaleissa on tullut ilmi, ettd
alueella on olemassa selked tarve monenkeskisille vaihtokurssijérjestelyille. Ylipddtansé tarve
rahoitusjédrjestelmien stabiilisuteen puhuu l&htokohtaisesti monenkeskisen vaihtokurssi-
jarjestelmdn luomisesta. Koska kuitenkin ankkurivaluutan puute Aasian alueella tekee
vaistiméttomasti vakavat yritykset suoraan rahatalousunioniin tidhtddvéddn yhteistyon

eparealistiseksi, on jarkevaa aloittaa yleiselld vélineelld alueellisten transaktioiden luomiseksi.

Mussan (2000) mukaan on olemassa suuri vaara, ettd mikdli maat eivdt péddse sopuun
yhteisista jarjestelyistd, niin tilanne voi johtaa uudestaan valuutan kiinnitykseen Yhdysvaltain
dollariin. Siind missd se voi olla kestdvd lyhyelld aikavililli, voi tdmé lopulta johtaa
ongelmiin, jotka suistivat Aasian talouskriisiin 1997. Dollariin uudelleen kiinnityksen

mahdollisuutta kaytiin 1dpi kappaleessa 2.2.2.3 Sittenkin kiinnitys dollariin?
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Choin mukaan (2005) keinojen on oltava Euroopasta poikkeavia, olipa syntyvé
vaihtokurssijdrjestelma sitten mika tahansa. Tdma johtuu ensinndkin siité, ettd ei ole olemassa
yhté selkeédd johtajuudellista asemaa, ja toisaalta valuuttakoriin kiinnitys on jopa vaikeampaa
sdilyttdd erittdin volatileilla pddomamarkkinoilla. Eichengreen ja Hausmann (2005) sanovat,
ettd kun ndmé erot tajutaan, on valuuttakori, joka koostuu sithen osallistuvien maiden
valuutoista ja niiden painoista, ldhestymistapana suositeltava rahataloudelliseen integraatioon.
Tamid tarkoittaa sitd, ettd Aasian taloudet luovat ’Asian currency unitin’, ACU-

valuuttayksikon, joka on oikeaoppisesti tasapainotettu Aasian maiden vililla.

Eichengreenin ja Hausmannin (2005) ehdotuksen mukaisesti olen laskenut alla keinotekoisen
valuuttakorin ja sithen kohdistuvat painot (Taulukko 8). Tdma lasketaan tésséd tutkimuksessa
samalla tavoin kuin miten ECU laskettiin ennen euron kiyttdonottoa vuonna 1999, jolloin
kori médriteltiin silloisista EU:n jdsenmaista. Samoin tdssd tutkimuksessa laskettava kori
identifioidaan koostumaan samoista tarkastelluista maista, kuin mitd on aiemmin esitelty.
Samaa menetelmid valuuttakorin laskemisesta ovat kdyttdneet myds Adams ja Chow (2007).
Koriin tulevat maat ovat siis Filippiinit, Hong Kong, Indonesia, Japani, Kiina, Korea,
Malesia, Singapore, Taiwan ja Thaimaa. Valuuttakorin painot perustuvat BKT:n ja kaupan
aritmeettisiin keskiarvoihin, jotka on laskettu vuosilta 2002, 2003 ja 2004. Aritmeettinen
keskiarvo on laskettu, jotta maiden saama arvo heijastaisi viimeaikaista taloudellista tilaa ja
kaupan kdynnin suhteita paremmin. BTK on korjattu ostovoimapariteetilla, jonka jdlkeen se
on suhteutettu valuuttakorin maiden yhteenlaskettuun tuotokseen. Vastaavasti kauppa, joka
koostuu viennin ja tuonnin summasta, on suhteessa valuuttakorin maiden kokonaiskaupan
madrddn. Painoarvo muodostetaan, siten ettd lasketaan keskiarvo BKT:n ja kaupan

aritmeettisista keskiarvoista. (Kuvio 5)



TAULUKKO 8 Valuuttakorin painot

59

BKT:n
K:?upank.aynnln arlt.meettmen PPP- BKT:n osuus
aritmeettinen . . |korjattu
. Kaupankiiynnin . laskettuna
Maa keskiarvo*, keskiarvo*,
.. . osuus, % e 1. PPP:n
vienti+tuonti miljardia mukaan. %
(miljoonaa USD) kansainviilista v > 70
dollaria
Filippiinit 76029,9 2,05 365,13 2,59
Hong Kong 465281,67 12,58 199,63 1,41
Indonesia 100026,3 2,7 757,85 5,37
Japani 876175,92 23,68 3564,27 25,25
Kiina 875721,33 23,67 6910,34 48,95
Korea 388420 10,5 934,99 6,62
Malesia 197138,27 5,33 243,7 1,73
Singapore 303164,33 8,19 110,17 0,78
Taiwan 257972,13 6,97 558,63 3,96
Thaimaa 160121,53 4,33 473,79 3,36
SUMMA 3700051,39 14118,49
*Vuosilta 2002, 2003, 2004
KUVIO 5 Valuuttakorin painot ( %)
o
6,99%32% 3 84%
5,46% o
4,04% \ [ Filippiinit
4,49% Il Hong Kong
3,53% [ ]Indonesia
[ ] Japani
8,56% Ml Kiina
[l Korea
24,46% B Malesia
[] Singapore
I Taiwan
B Thaimaa

36,31%

Valuutta-
koriin
kohdistuva
aritmeettinen
painoarvo, %

2,32
6,99
4,04

24,46

36,31
8,56
3,53
4,49
5,46
3,84
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Valuuttakoriin syntyvd arvo muodostuu siitd, minkélaiset valuutat siihen sisdltyvét. Oletetaan,
ettd on valuuttakori, jossa kaikki valuutat ovat tasavertaisia keskenéén (téssi tapauksessa 1/10
painoin). Talléin valuuttakorin valuuttoihin kohdistuva hdiri6 aiheuttaa yhtd suuren, 1/10-
suuruisen, muutoksen sen arvossa riippumatta siitd, minkd korissa olevan maan valuutta
héirion aiheuttaa. On kuitenkin luonnollista ajatella, ettd valuuttakorin painot otetaan
huomioon. Tdméd johtaa paéttelyyn, jonka mukaan esimerkiksi suureen maahan, kuten
Kiinaan, kohdistuvien hiirididen vaikutus olisi voimakkaampi seké valuuttakorissa ettd myos
rahapolitiikassa. Tdtd logiikkaa noudattaen taloudellisin painoin laskettu keskiarvo antaa
tarkemman kuvan siitd, miten esimerkiksi jonkin hdiridtekijdn vaikutus muuttaa joko
rahapolitiikka tai valuuttakorin arvoa. Tétd ajattelutapaa edelleen hyddyntéen tutkimuksessa
on estimoitu tutkittavan aineiston maiden data valuuttakorin mukaisten painojen antamien
tulosten mukaisesti eri kriteerein mitattuna, kuten esimerkiksi rahanméirdan muutoksessa.
Kaytinnossd tdmé tarkoittaa painotetun keskiarvon laskemista, jossa painot tulevat
valuuttakorista. Témén ohella on laskettu my0s kaikkia maita tasavertaisesti painottavat

tulokset.

ACU:n arvo on laskettu suhteessa Yhdysvaltain dollariin (Taulukot 9 ja 10). Samoin Choi
(2005) laski muodostuvan Asian Currency Unit-yksikon eli ACU:n suhteessa dollariin. Tdma
johtuu siitd, ettd vaikka Euroopan Unionin merkitys tutkimukseen kuuluvien Aasian maiden
kanssa onkin kasvanut kauppakumppanina, on Yhdysvallat silti edelleen selkeésti
merkittivampi. Ndin ollen merkityksid taloudelle on helpompi arvioida kaupankidynnin
suhteen Yhdysvaltain ja teoreettisen, spekulatiivisen valuutan ACU:n vélisen kurssin

vaihtuessa.

Taulukossa 9 kidy ilmi kunkin maan valuutta ja sen arvo suhteessa Yhdysvaltain dollariin

vuonna 2004. Nama tiedot ovat kolumneissa 2 ja 3.
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TAULUKKO 9 Valuuttojen keskiméddrdinen vaihtokurssi vuonna 2004 suhteessa

Yhdysvaltain dollariin

Maa Valuutta X / SUhd?. Vali(lletsol;(ill::iési: 32:)61:‘1121
Yhdysvaltain dollariin 2004
Filippiinit Peso 56,04
Hong Kong Hong Kongin dollari 7,79
Indonesia Rupia 8938,9
Japani Jeni 108,19
Kiina Yuan 8,28
Korea Won 1145,32
Malesia Ringgit 3,8
Singapore Singaporen dollari 1,69
Taiwan Uusi Taiwanin dollari 334
Thaimaa Baht 40,22

Taulukon 10 tiedot pohjautuvat taulukoissa 8 ja 9 esitettyihin tuloksiin. Taulukon 10
kolumnissa 2 kdy ilmi maiden saama painoarvo valuuttakorissa ja kolumnissa 3 maiden
keskimadrdinen vaihtokurssi Yhdysvaltain dollariin. Tdssd tutkimuksessa on oletettu, ettd
Yhdysvaltain ja ACU:n vilinen vaihtokurssi laskettaisiin liikkeelle suhteessa 1 / 1. Toisin
sanoen yksi ACU-yksikko vastaa yhtd Yhdysvaltain dollaria. Jotta valuuttojen painoarvo
huomioitaisiin kurssin Yhdysvaltain dollariin ollessa samaan aikaan 1 / 1, tiytyy koriin
siséltyd tietyn médrin verran kutakin valuuttaa. Tdmé on laskettu taulukon 10 kolumnissa 4,
jossa ndkyy kunkin maan valuutan osuus korissa. Esimerkiksi Filippiinien pesojen osuus
korissa on 1,3. Tama saadaan laskemalla valuuttakorin painoarvon mukainen 2,32 % osuus
yhtd Yhdysvaltain dollaria vastaavasta miérdsté Filippiinien pesoja eli 56,04:sta. Talloin koko

ACU:n arvo suhteessa Yhdysvaltain dollariin voidaan laskea kaavasta (3) samoin menetelmin.
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TAULUKKO 10 Valuuttojen osuudet muodostuvassa valuuttakorissa

Valuuttakoriin Keskiméiriinen
Maa kohdistuva aritmeet- | vaihtokurssi vuonna | Osuus valuuttakorissa
tinen painoarvo, % 2004

Filippiinit 2,32 56,04 1,3
Hong Kong 6,99 7,79 0,54
Indonesia 4,04 8938,9 360,74
Japani 24,46 108,19 26,47
Kiina 36,31 8,28 3,01
Korea 8,56 1145,32 98,04
Malesia 3,53 3,8 0,13
Singapore 4,49 1,69 0,08
Taiwan 5,46 334 1,83
Thaimaa 3,84 40,22 1,55

3)US$/ACU=13USS$/PHP+0,54 US$/HKD + 360,74 US § / IDR + 26,47 US § /
JPY +3,01 CNY +98,04 US$/KRW +0,13US$ /MYR+0,08US$/SGD + 1,83 US §/
TWD +1,55US §/ THB

5.3 Empiirisen tarkastelun liihtokohdat

5.3.1 Kriteerit

Kappale 5.3 keskittyy tdmdn tutkimuksen empiirisen tarkastelun ldhtokohtien tarkasteluun.
Varsinaisen empiirisen analysoinnin tarkoituksena on selvittdd optimaalisen valuutta-alue -
teorian mukaisesti eri kriteerien avulla, miten hyvin tutkimuksen kohteena olevat maat
soveltuvat rahatalousunioniin. Tutkittavia teemoja on 3 ja kriteerejd 8. Teemoista
ensimmdinen kuvaa kaupankdyntid ja sen rakennetta, jonka selvittimiseen tarkastellaan
maiden talouden avoimuutta ja monimuotoisuutta seké alueen sisdistd kauppaa. Taloudellisten
héirididen vaikutusta maihin selvennetdin BKT:n ja tyottdmyyden muutoksilla. Maiden
taloudellisten jarjestelmien kehittyneisyyttd ilmentdvét kriteerit inflaation ja M2:sen muutos

sekd BKT / asukas.

Aikaisemmissa tutkimuksissa l&htokohtaisesti erdstd tidrkedd optimaalisen valuutta-alue -

teorian kriteerid, talouden monimuotoisuutta, ei ole tutkittu Aasian maiden kohdalla juuri
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lainkaan. Tama selittdd syyn sille, minkd vuoksi nimenomaan talouden monimuotoisuus on

valittu yhdeksi tutkituista kriteereisté.

Voidaan huomioida, ettd selkednd puutteena tutkimuksessa on, ettd se ei tutki maiden vélisid
pddoman- ja tyovoiman liikkuvuutta lainkaan, joka on jo alkuperdisessdé Mundellin (1961)
teoksessa mainittu kriteerind optimaaliseen valuutta-alueeseen. Ongelmana sen tarkasteluun
olisi kuitenkin ollut se, ettd teoria ei anna kuvaa siitd, kuinka suuri maiden véilisen
liikkkuvuuden pitdd olla, jotta silld olisi hdirigitd tasapainottava vaikutus. Ndin ollen se on

jatetty pois tutkittavista kriteereista.

Aikaisemmissa Aasian rahatalousunionia kisitelleissd tutkimuksissa on painotettu hdirididen
merkitystd, minkd vuoksi niitd on analysoitu verrattain paljon. Tdméd on luonnollinen
ndkokulma, kun otetaan huomioon hdirididen merkitys optimaalisessa valuutta-alue -
teoriassa. Osaltaan jo kriteerin suuren analysoinnin vuoksi sen merkitys on téssd
tutkimuksessa jdtetty vihdisemmalle painoarvolle. Toisaalta, sen poisjdintid puoltaa myos

tutkimuksen oletus.

Téssd tutkimuksessa oletetaan, ettd hdirididen merkitys rahatalousunionia luodessa
nimenomaan Aasiaan ei olisikaan yksi tdrkeimmistd kriteereistd. Tdm& johtuu erilaisista
tulkinnoista siitd, pitdisikd héirididen olla mahdollisimman yhtenevid unioniin liittyvilld
mailla vai olisiko jopa hyvéksi, mikéli eroa esiintyisi. Toisaalta on olemassa endogeeninen,
itseddn tdyttdva kriteeri, jonka mukaan suhdannevaihteluiden symmetria kasvaisi unioniin
siirtymisen jdlkeen. Tadmén lisdksi on kuitenkin muistettava, etti Aasiassa pohdinta
rahatalousunionin syntymisen mahdollisuuksista alkoi nimenomaan taloudellisen kriisin
seurauksena. Tdhtdimend oli suojautuminen vastaavanlaisia riskejd vastaan ja vakaan
valuuttakurssijirjestelmén luonti. Mikéli héiridt ovat voimakkaasti korreloituneet, voi shokki
pahimmassa tapauksessa johtaa koko alueen sisdisen kaupan ja talouden laantumiseen, jonka
seurauksena voi olla edelleen yha syveneva taloudellinen kriisi. Tdssd tilanteessa maat eivét
voi helpottaa tilannettansa lainaamalla unionin muista maista, koska kaikki kérsivét samasta
shokista. Uhkakuva, joka ilmenisi uudelleen toistuvana talouskriisind, olisi varmasti suurempi
Aasiassa. Euroopassa suhdannevaihteluiden vahva korreloituminen on varmasti ndhty toisin,
helpommin sovittavana rahapolitiikkana ja parempana soveltumisena rahatalousunioniin.
Kuitenkaan se, ettd yhteinen rahapolitiikka olisi mahdollisimman helppo solmia, ei

vélttdmattd ole se ensimmadinen tavoite, vaikkakin se voi johtaa sithen mybhemmin. Aasian
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maat kuitenkin korostavat vakautta selvésti eniten. Tdtd taustaa vasten olisikin hiirididen
korreloitumista merkityksellisempdd se, ettd maiden taloudellinen kehittyneisyys olisi
riittdvalla tasolla, jotta onnistuttaisiin luomaan uskottava unioni. Euroopassa tdmén kriteerin
tulkitseminen ei ollut merkityksellistd, koska sielld erot taloudellisen kehitysasteen suhteen

olivat paljon pienemmdt ja perusteet unionin luomiseen toisenlaiset.

Liséksi voidaan ajatella, ettd mitd suurempi on alueen sisdinen kauppa, sitd suurempi on
kithoke pois siitd politiikasta, joka ajoi Aasiassa valuutan kiinnittdmiseen Yhdysvaltain
dollariin ja siitd edelleen talouskriisiin. Ndin ollen tdssé tutkimuksessa tdrkeimpina kriteereiné
Aasian rahatalousunionin syntymiselle pidetdin kaikkia taloudellisten jérjestelmien
kehittyneisyyttd mittaavia kriteerejd sekd alueen sisdistd kauppaa. Kaupan osalta tutkimuksen
tarkoituksena on kriteerind myos mitata useita erilaisia ldhestymistapoja ja sitd, miten tilanne

muuttuu unionin koostumuksen vaihdellessa.

Tutkimukseen valituilla kriteereilld ja niiden painotuksilla onkin tirkedd antaa nimenomaan
uusi ldhestymistapa ja painottaa myos samalla Aasian poliittista tilannetta vdheksymatta

samalla optimaalisen valuutta-alue -teorian antamaa viitekehysta.

5.3.2 Tulosten tulkinta

Tutkimiseen tarvittua aineistoa on kriteeristd riippuen kéytetty hyodyksi joko vuodesta 1988
lahtien, vuosilta 2002—2004 tai ainoastaan vuodelta 2004. Mikéli kdytettdvé kriteeri on sité
edellyttinyt, on arvot laskettu pitkéltd aikavililtd. Mikéli kuitenkin 1dhinnd halutun arvon
nykyhetkelld on merkitystd, kuten esimerkiksi talouden avoimuudella, on tutkimuksissa
laskettu ainoastaan hetkellinen arvo (2004). Tadméi johtuu siitd, ettd tdmantyyppisessd
tutkimuksessa tunnuslukujen informaatioarvo heikkenee huomattavasti mentdessd ajassa
taaksepdin. Se, milloin maa liittyy esimerkiksi rahatalousunioniin, tehddin nykyisessd
maailmantalouden tilanteessa. Ndin ollen menneisyytté tirkedmpéd onkin tulevaisuus, minka

maat kohtaavat edessansa.

Tavoitearvot voidaan ilmoittaa eri kriteereilld seuraavasti: Kaupankdyntid mittaavissa
kriteereissd ihanteena on mahdollisimman suuri arvo. Mikdli mittauksen kohteena on

kuitenkin hdirididen vaikutus tai taloudellisten jdrjestelmien kehittyneisyys, tuottaa parhaan



65

tuloksen se maa, joka piddsee ldhimméksi vertailuarvoa. Tdméd vertailuarvo on joko
aritmeettinen keskiarvo (tasavertaiset painot) tai painotettu keskiarvo (valuuttakorin antamat
painot). On myds huomattava, ettd tulokset kaupankdyntid mittaavissa kriteereissd eli
talouden avoimuudessa, talouden monimuotoisuudessa ja alueen sisdisessd kaupassa eivit
vaihtele painojen mukaan. Kyseiset kriteerit ovat yksiselitteisid, eivdtkd niihin vaikuta

suoranaisesti maihin kohdistuvat hiiriot.

Kriteerien avulla luodaan maiden vélille suhteellinen ero, joka kuvaa, kuinka suuri marginaali
maiden vililld on rahatalousunioniin soveltuvuuden suhteen. Tdmén liséksi maat on asetettu
my0s suoraviivaiseen jirjestysasteikkoon, joka antaa toisen ndkdkulman maiden vilisiin

eroihin.

Maiden vilinen suhteellinen ero saadaan selville eri kriteerein ilmoitetusta maiden vélinen
suhdeluku’ -kohdasta. Tétd voidaan tulkita seuraavasti: Luvun 10 saa aina se maa, joka silld
kriteerilld mitattuna soveltuu huonoiten rahatalousunioniin. Mitd Iihempéand maan saama arvo
on lukua 0, sitd parempi on maan suhteellinen ero huonoimpaan maahan. Kaikkien muiden
maiden vertailuarvo ja suhteellinen ero on laskettu suhteessa huonoimman arvon saaneeseen
maahan. Mikéli esimerkiksi maa Z saa arvon 10, on se silld kriteerilld mitattuna kaikkein
huonoiten sijoittunut maa. Mikéli maa X saa saman kriteerin kohdalla esimerkiksi arvon 6,8,
on se selkedsti parempi. Maiden vélinen suhteellinen ero saadaan, kun maan X arvo jaectaan
Z:mn arvolla. Télloin tuloksena syntyy X:n arvon prosentuaalinen osuus Z:n arvosta.
Esimerkiksi edelld mainituilla esimerkkiarvoilla maan X arvo on 68 % Z:n arvosta, jolloin

kyseisen maan soveltuvuus unioniin on 32 % parempi kuin maan Z.

Joissain tapauksissa, kuten kohdissa M2 ja inflaatio, useampi maa saa arvon 10. Niissd
tapauksissa suhteellista eroa on verrattu joko toiseksi tai kolmanneksi huonoimpaan maahan.
Naitd taulukoiden kolumneja, joissa on toimittu edelld mainitulla tavalla, merkitdén merkilla ’
* 7 Kun merkki ’ * ’ on jonkun tietyn kriteerin kohdalla taulukon kolumnissa maiden vilinen
suhdeluku’, kootaan kyseisen kriteerin suhteelliset erot siitd kolumnista lopulliseen
taulukkoon, joka esitelldin kappaleessa 5.4. Tdma siitd syystd, ettd maiden vilinen
suhteellinen ero on yksinkertaisesti muodostunut paikoitellen niin suureksi, ettd erojen
merkitsevyys olisi hdmartynyt. Tekemdlld ndin saavutetaan parempi vertailtavuus muihin

kriteereihin.
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Silloin, kun maiden vélinen ero mitataan jérjestysasteikollisesti, ilmentdd luku 1 parasta
maata/maita tutkitulla kriteerilld mitattuna ja vastaavasti siitd suuremmat luvut jirjestyksessi
ilmentaviat huonommin soveltuvia maita. Jirjestysasteikon skaala on luvusta 1 lukuun 10,
luvun 10 merkitessd tutkitulla kriteerilld mitattuna huonoiten soveltuvaa maata
rahatalousunioniin. Lukujen viliset erot eivét ilmennd maiden vélistd eroa suhteessa toisiinsa,
vaan ainoastaan sitd, missd jdrjestyksessd maat rahatalousunioniin soveltuisivat tietylld

kriteerilla.

Tutkimuksessa on kriteerejd, joiden tarkastelu ulottuu pitkalti historiaan, aikavélille 1988—
2005. Kyseiset kriteerit ovat BKT:n, M2:sen, inflaation ja tyottdmyysasteen muutokset.
Naissa tarkastelu kohdistuu arvojen viliseen heilahteluun. Téssa tapauksessa arvot on laskettu
seuraavasti: Kriteereissd on laskettu suhteellinen ero eli laskettu kohteen muutoksen
prosenttimuutokset, josta on otettu vaihtelu eli varianssi. Varianssit on laskettu kahdelle eri
ajanjaksolle, jotka ovat vuodet 1988—1998 ja 1999-2005. Naistd ajanjaksoista saadut maiden
prosentuaaliset erot suhteessa keskiarvolliseen/valuuttakoripainolliseen varianssiin on laskettu
yhteen. Taulukoiden prosentuaalinen muutos ilmoitetaan itseisarvoina. Tulosten tarkempi

tarkastelu suhteessa vertailuarvoon kdy ilmi /liitteissd 4 ja 5

Jakamalla maiden historiallinen kehitys kahteen ajanjaksoon on voitu tarkastella erikseen sekéa
aikaisempaa historiallista kehitystd ettd viimeaikaista. Lisdksi voidaan analysoida, missd
midrin maiden soveltuminen rahatalousunioniin on kohentunut. Mikéli tarkastelu olisi
estimoitu koko ajanjaksolta, olisi se joissain tapauksissa vaikuttanut liiaksi tulokseen.
Kyseinen tulos olisi my0s antanut kuvan siitd, ettd heilahtelu olisi vield tdndkin péivéna
aikaisempaa voimakkaampaa, koska vanhat tulokset vaikuttavat sithen vahvasti. Tdma antaisi
kuvan, ettd kehitystd ei olisi tapahtunut ja soveltuvuus rahatalousunioniin olisi edelleen

huono.

Kriteerit, jotka on jaettu kahdelle ajanjaksolle, herdttivit kiintoisia kysymyksid. Kuten mikaéli
jokaiseen tai johonkin maahan olisi kohdistunut ajanjaksolla hairi6itd, esimerkiksi BKT:n
kasvun muutoksena, niin kuinka héiri6 olisi vaikuttanut valuuttakoriin ja muihin maihin, kun

otetaan huomioon maiden saamat painoarvot?
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5.4 Empiirinen tarkastelu optimaalisen valuutta-alueteorian kohdin

5.4.1 BKT / asukas

Marginaali BKT / asukas -arvossa maiden vélilld kertoo sen, mikd on maiden vilinen ero
talouden rakenteessa ja teollisuus- ja rahoitusmarkkinoilla. BTK / asukas selventid myds
eroja taloudellisessa kehityksessd, joka puolestaan voi vaikuttaa suhdannevaihteluiden
samankaltaisuuteen. Niin ollen, mitd l&hempand alueiden BKT / asukas on toisiaan, siti
lahempénd voidaan ajatella olevan taloudellisen kehityksen. Tama puolestaan puoltaisi myos
helpompaa siirtymaa rahatalousunioniin. Siirtymisen helppous, kun rahatalousjérjestelmit ja
taloudellinen kehitys yhtenevit, saa tukea Bayoumilta ja Eichengreeniltd (1999). He viittévit,

ettd EU:ssa tdma loi edellytyksid taloudellisen ja rahataloudellisen integraation lapilydmiselle.

Taméan vuoksi BKT / asukas mittarina on otettu tutkittavaksi Kkriteeriksi, silld se on
tutkittavana kohteena oleellinen ja antaa riittdvin kuvan taloudellisesta kehityksestd. BKT /
asukasluvusta on laskettu vertailuarvo, johon verrataan maiden suhteellista prosentuaalista
eroa. Vertailuarvo on joko maiden keskiarvo (tasavertaiset painot) tai valuuttakorillisin
painoin laskettu painotettu keskiarvo. Mitd ldhempédnd maa on vertailuarvoa, sitd paremmin
maa soveltuu rahatalousunioniin. Ero ilmenee sekd maiden vélisend suhdelukuna ettéd

jarjestysasteikollisena tuloksena.

Tuloksista kdy selville, ettd Japani on sekd maita tasavertaisesti painottavassa taulukossa 11
ettd valuuttakorillisessa taulukossa 12 se maa, joka on kaikkein kauimpana vertailuarvosta.
Néin ollen maa saa sekd huonoimman suhdeluvun ettd jarjestysluvun 10. Sen sijaan muiden
niin sanottujen kehittyneiden talouksien saama arvo tai suhdeluku vaihtuu selkeésti
taulukoiden vélilld. Valuuttakoripainollisessa tarkastelussa myos muut kehittyneet taloudet
saavat huonon sijoitusluvun Japanin vanavedessd, mutta tasavertaisesti maita painottava
tarkastelu nostaa Korean ja Singaporen kérkeen. Tulos johtuu tasavertaisesti maita

tarkastelevan taulukon selkedsti suuremmasta vertailuarvosta.

My®0s parhaiten rahatalousunioniin soveltuva maa painojen vélilld vaihtelee. Valuuttakorillisia
painoja alleviivaava laskelma sijoittaa Thaimaan rahatalousunioniin parhaiten soveltuvaksi

maaksi, kun taas tasavertaisin painoin maita tarkastelevassa laskelmassa maa onkin Korea.
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Mielenkiintoisinta antia on kuitenkin suhteellisten erojen tarkastelu. Tasavertaisin painoin
tutkittuna Aasian suurien talouksien, Kiinan ja Japanin, ero on selked. Kiina saama arvo on
selkedsti parempi kuin Japanin. Kun analysointi etenee valuuttakorillisiin painoihin, muuttuu
tilanne entistdi enemmdn Kiinan eduksi. T&mid johtuu Japanin selkedsti muita maita
suuremmasta BKT / asukasluvusta, vaikka sitd painotetaankin. Merkillepantavaa onkin,
kuinka suuri kuilu Japanin ja Kiinan vélilld on. Kiinan BKT / asukasarvo on ainoastaan 4 %
Japanin arvosta. Kun BKT / asukas mittauksenkohteena kuvaa taloudellisten jdrjestelmien
kehittyneisyyttd, tekisi se molempien maiden siirtymisen rahatalousunioniin yhtd aikaa
erittdin vaikeaksi. Suhteelliset erot Aasian maiden BKT / asukasluvuissa ovat varsin selkeit.
Erot ovat huomattavasti suuremmat, kuin mitd ne olivat Euroopan rahatalousunioniin

siirtymisen kynnykselld. Epdilemattd timé vaikeuttaisi rahatalousunioniin siirtymista.

TAULUKKO 11 BKT / asukas tasavertaisin painoin

BKT/ Arvo . Maiden
Ero Maiden -
asukas, suhteessa . vrs vilinen
Maa . . keskiarvoon vilinen e .
Yhdysvaltain| keskiarvoon (%) suhdeluku jarjestys-

dollaria (%) ¢ luku
Filippiinit 1037,62 8,30 -91,70 4,86
Hong Kong 24393,92 195,11 95,11 5,04 8
Indonesia 1187,74 9,50 -90,50 4.8 6
Japani 36075,92 288,54 188,54 10 10
Kiina 1486,02 11,89 -88,11 4,67 5
Korea 14180,59 113,42 13,42 0,71 1
Malesia 4651,49 37,20 -62,80 3,33 3
Singapore 25329,69 202,59 102,59 5,44 9
Taiwan 14204,98 113,62 13,62 0,72 2
Thaimaa 2479,15 19,83 -80,17 425 4

KESKIARVO 12502,71
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TAULUKKO 12 BKT / asukas valuuttakorillisin painoin

BKT / Arvo . Maiden
Ero Maiden -
asukas, suhteessa . vrs vilinen
Maa . . keskiarvoon vilinen e .
Yhdysvaltain| keskiarvoon (%) suhdeluku jarjestys-
dollaria (%) ¢ luku
Filippiinit 1037,62 30,07 -69,93 0,74 5
Hong Kong 24393,92 707,02 607,02 6,43
Indonesia 1187,74 34,42 -65,58 0,69
Japani 36075,92 1045,61 945,61 10 10
Kiina 1486,02 43,07 -56,93 0,6 3
Korea 14180,59 411,00 311,00 3,29 6
Malesia 4651,49 134,82 34,82 0,37 2
Singapore 25329,69 734,14 634,14 6,71 9
Taiwan 14204,98 411,71 311,71 3,3 7
Thaimaa 2479,15 71,85 -28,15 0,3 1

KESKIARVO 3450,24

5.4.2 BKT:n muutos

BKT:n muutos ja siitd saatavat arvot on laskettu, kuten kohdassa 5.3.2 ilmoitettiin. Se, miten

maiden viéliset erot on saatu, ilmenee liitteissd 4 ja 5.

Tuloksista voidaan pédtelld, ettd Singapore on arvoiltaan kaikkein kauimpana keskiarvosta
sekd tasavertaisin painoin (taulukko 13) ettd valuuttakorillisin painoin (taulukko 14). Tami
tarkoittaa sitd, ettd Singaporen BKT:n muutoksen vaihtelun prosentuaalinen ero suhteessa
vertailuarvoon on ollut kaikkein suurin. Tama johtuu pitkalti tuloksesta vélilld 1999-2005.
Talloin Singaporen prosentuaalinen ero nousee yli 700 prosenttiin, vaikka ero aikavélilld
1988—-1998 on kaikkein pienin. Saman kohtalon kokee Hong Kong, jonka kehitys on ldhes
identtinen Singaporen kanssa molemmilla tutkituilla ajanjaksoilla mutta kuitenkin
pienemmilld eroilla. Tasaisimman tuloksen molemmissa laskelmissa, sekd tasavertaisin
painoin ettd valuuttakorillisin painoin estimoiduissa laskelmissa, antaa Malesia. Filippiinit ei
jaa Malesian arvosta myoOskain suhteellisesti kovin kauas. BKT:n muutoksen osalta jérjestys
ja etenkin suhteellisten arvojen muutokset painojen vélilld eivit ole yhtd dramaattisia kuin
mitd se oli BKT / asukasarvojen tarkastelussa, mutta muuttavat silti jirjestystd. Téssd
tapauksessa muutos painosta toiseen kasvattaa eroa suhteellisesti parhaiden ja suhteellisesti

huonoimpien maiden vilill4.
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Mitd tulee Kiinan ja Japanin asemaan BKT:n muutoksessa suhteessa vertailuarvoon, niin
molemmat sijoittuvat hyvin molemmilla painoilla mitattuna. Japanin suhteellinen ero
kiarkimaahan Malesiaan on pieni, ja tdméin vuoksi Japani on kolmanneksi ldhimpéna

vertailuarvoa.

TAULUKKO 13 BKT:n muutos tasavertaisin painoin

Maiden Ma'i den
Maa 19(%)38—1998 1999-2005 Summa vilinen . .\.féi.lmen
(%) ero (%) ero suhdeluku jarjestys-
luku
Filippiinit 12,36 63,38 75,74 1,56 2
Hong Kong 13,36 314,01 327,37 6,73 8
Indonesia 236,82 11,46 248,29 5,11 5
Japani 41,06 51,91 92,98 1,91 3
Kiina 105,14 99,04 204,19 4,2 4
Korea 132,94 128,34 261,29 5,38 7
Malesia 32,76 25,48 58,24 1,2 1
Singapore 24,01 462,10 486,11 10 10
Taiwan 88,18 161,46 249,64 5,14 6
Thaimaa 331,32 22,29 353,61 7,27 9
TAULUKKO 14 BKT:n muutos valuuttakorillisin painoin
. Maiden
Maa 1988-1998 | 19992005 | zﬁl‘l‘l’e": vilinen
(%) ero (%) ero suhdeluku jarjestys-
luku

Filippiinit 12,01 47,73 59,74 0,85 2
Hong Kong 11,24 490,91 502,15 7,12 9
Indonesia 163,75 26,36 190,11 2,7 4
Japani 53,85 31,36 85,22 1,21 3
Kiina 60,64 184,09 244,73 3,47 5
Korea 82,4 225,91 308,31 4,37 7
Malesia 47,35 6,36 53,71 0,76 1
Singapore 2,9 702,27 705,17 10 10
Taiwan 90,74 273,18 363,92 5,16 8

Thaimaa 237,74 10,91 248,65 3,53
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5.4.3 M2:n muutos

M2:n muutos ja siitd saatavat arvot on laskettu, kuten kohdassa 5.3.2 ilmoitettiin. Se, miten

maiden viliset erot on saatu, ilmenee /iitteissd 4 ja 5.

Rahan médirdn muutoksessa erot ovat verrattain suuret ja korostuvat enemmaén, kuin miti ne
tekivat BKT:n muutoksessa. Eritoten huonoimman ja parhaimman maan vilinen suhteellinen
ero on erittdin suuri. Kuitenkaan maiden vilinen jarjestys siind suhteessa, miten hyvin ne
soveltuvat rahatalousunioniin verrattaessa tuloksia tasavertaisin (taulukko 15) ja
valuuttakorillisin painoin (taulukko 16), ei muutu yhtd paljon kuin mité kahdessa edellisessi

kriteerissd BKT / asukas ja BKT:n muutos.

Rajaa maiden vilille siind suhteessa, menestyvitko taloudellisesti kehittyneet vai kehittyvit
Aasian maat tdlld kriteerilld mitattuna paremmin, ei voi vetdd. Kehittyneistd maista
esimerkiksi Korean arvo on huonoin, mutta Japani kuuluu molemmin painoin estimoituna
karkiryhmédn — valuuttakorin painoin tarkastelluissa laskelmissa Japani on jopa selkedsti
ryhmén paras maa. Toinen Aasian talousmahti, Kiina, sijoittuu molemmissa laskelmissa

taulukon keskivaiheille. Sama pétee Kiinan suhteellisiin eroihin.

TAULUKKO 15 M2:n muutos tasavertaisin painoin

. . Maiden
Maa 1988-1998 | 1999-2005 Summa 1\\'/;211;1(11::11 1\\'/;211;1(11:1]11 Y al inen
(%) ero (%) ero suhdeluku | suhdeluku* Jarjestys-
luku

Filippiinit 163,14 94,01 257,15 0,26 1,14 4
Hong Kong 22,02 758.8 780,83 0,79 3,45 7
Indonesia 1012,69 554,58 1567,26 1,58 6,92 8
Japani 41,11 78,17 119,28 0,12 0,53 3
Kiina 230,52 105,99 336,51 0,34 1,49 5
Korea 9572,71 346,13 9918,84 10 10 10
Malesia 182,35 2081,34 2263,68 2,28 10 9
Singapore 192,76 497,54 690,29 0,7 3,05 6
Taiwan 41,65 28,52 70,17 0,07 0,31 1
Thaimaa 69,36 45,07 114,43 0,12 0,51 2
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TAULUKKO 16 M2:n muutos valuuttakorillisin painoin.

. . Maiden
wo o oo Nk | a0
(%) ero (%) ero suhdeluku | suhdeluku® = J3TIeStys-
luku

Filippiinit 166,48 86,61 253,10 0,24 0,51 3
Hong Kong 23,58 1820,47 1844,05 1,74 3,71 7
Indonesia 1026,85 1363,78 2390,63 2,26 4,82 8
Japani 40,36 51,18 91,54 0,09 0,18 1
Kiina 234,73 360,63 595,36 0,56 1,2 5
Korea 9695,82 897,64 10593,46 10 10 10
Malesia 185,94 4777,95 4963,89 4,69 10 9
Singapore 196,48 1236,22 1432,71 1,35 2,89 6
Taiwan 43,45 187,4 230,86 0,22 0,47 2
Thaimaa 71,52 224,41 295,92 0,28 0,6 4

*Molemmissa taulukoissa Korea on laskettu poikkeavaksi havainnoksi, ja vertailukohteena

suhteessa muihin maihin on Malesia.

5.4.4 Talouden monimuotoisuus

Talouden monimuotoisuus, yksi OVA-teorian kehittdmisen aikoihin esille nostetuista
kriteereistd, on jitetty aikaisemmissa Aasian rahatalousunionia kisittelevissd tutkimuksissa
vihemmalle, mistd syystd sitd onkin syytd tutkia tarkemmin. Téssd tutkimuksessa kriteeri

’talouden monimuotoisuus’ koostuu kolmesta eri osatekijésta.

Naéistd ensimmdinen osatekijd on teollisuuden osuus talouden rakenteessa. Tutkimuksessa,
jota kaisittelivdt Frieden, Ghezzi ja Steinin (2001), vditettiin, ettd teollisuussektorin
suuruudella on negatiivinen vaikutus valuuttakurssin kiinnittdimisen todennikdisyyteen.
Tutkimuksessa ajateltiin, ettd mikéli teollisuussektorin osuus on suuri, niin tilloin tiettyjen
eturyhmien merkitys ja painovalta on voimakas oman edun ja kilpailukyvyn ajamiselle. Tamé
puolestaan vaikuttaa kielteisesti pddtokseen kiinnittdd valuutta. Tutkimus itsessdén kisitteli
dollarisaatiota, mutta voidaan ajatella, ettd samat teollisuusryhmien intressit pysyvéit samana,

oli kyse sitten valuutan kiinnittdmisestd dollariin tai liittymisestd Aasian rahatalousunioniin.

Teollisuuden osuus talouden rakenteessa muodostuu alakriteeriksi siten, ettd maat luokitellaan

jarjestykseen sen mukaan, kuinka vihéinen on teollisuuden osuus BKT:n muodostumisessa.
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Voidaan ajatella, ettdi mitd suurempi on palvelujen osuus suhteessa teollisuuteen, niin

todennikoisesti sitd vahdisemmin hairiot vaikuttavat talouteen.

Toinen ja kolmas osatekiji koostuvat talouksien vientirakenteesta. Kenen (1969) kirjoitti, ettd
hyvin monimuotoisessa taloudessa asymmetristen shokkien merkitys on pienempi. Téstd
syystd vientirakenteen tutkiminen on térkedd. Toinen osatekijd muodostuu siten, ettd maat on
luokiteltu jérjestykseen sen mukaan, kuinka monesta eri vientihaarasta syntyy 70 % osuus
maan viennistd. Mitd useammasta haarasta vienti koostuu, sitd paremman jarjestysluvun maa
saa. Kolmannessa osatekijdssd on tutkittu suurimman yksittdisen vientiteollisuuden haaran
vaikutusta kokonaisvientiin. Mitd pienempi sen osuus on, sitd paremmin maa on sijoittunut
asteikkolla. Taulukossa 17 ilmenevét maittain kolmen eri osatekijéiden viliset merkitykset

kriteerissd talouden monimuotoisuus. Liitteissd 4 ja 5 ndkyy, miten tulokset on saatu.

Talouden monimuotoisuutta tarkastellessa (taulukko 17) kdy ilmi, ettd maiden viliset
suhteelliset erot ovat tdlla kriteerilld mitattuna selvisti pienemmaét kuin BKT / asukas, tai
BKT:n ja M2:sen muutokset. Skaalallisesti tarkasteltuna maat sijoittuvatkin tasaisin vilein,
eikd suuria suhteellisia eroja ilmene. Talld kriteerilld mitattuna paras maa, Japani, on

suhteessa noin kaksi kertaa parempi kuin kriteerin huonoin maa, Filippiinit.

TAULUKKO 17 Talouden monimuotoisuus

Yksit. . Maiden
Haaran Maiden vilinen
Maa Rakenne 70 % . Summa vilinen e e
merKkitse- jarjestys-
suhdeluku
vyys luku

Filippiinit 10 10 6,92 26,92 10 10
Hong Kong 1,81 10 8,62 20,43 7,59 4
Indonesia 8,32 3,33 4,58 16,23 6,03 2
Japani 4,02 5 3,73 12,74 4,73 1
Kiina 10 5 6,63 21,63 8,03 5
Korea 6,84 10 10 26,84 9,97 9
Malesia 9,17 6,67 8,55 24,39 9,06 7
Singapore 6,12 10 9,48 25,6 9,51 8
Taiwan 4,84 5 8,01 17,85 6,63 3
Thaimaa 8,22 6,67 7,14 22,03 8,18 6
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5.4.5 Talouden avoimuus

Talouden avoimuus on McKinnon (1963) nostama tekiji OVA-teoriassa ja titen tirked
kriteeri rahatalousunionia ja optimaalista valuutta-aluetta tarkasteltaessa. Laskemani talouden
avoimuus on laskettu summaamalla vienti ja tuonti suhteutettuna BKT:hen, joka on kerrottu

kahdella ja korjattu ostovoimapariteetilla. Talouden avoimuus voidaan laskea kaavasta (2).
(2) TALOUDEN AVOIMUUS (%) = [( VIENTI + TUONTTI ) / BKT X 2]*100

Talouden avoimuutta analysoitaessa (taulukko 18) erottuu selkedsti kaksi maata muusta
joukosta, jotka ovat Hong Kong ja Singapore. Molempien maiden talouden avoimuus on
selkedsti muita parempia. Ndiden maiden talouksien avoimuuden aste ylittdd 100 %. Talouden
avoimuuden suhteen maiden viliset erot ovat varsin suuret skaalan vaihdellessa Indonesian
6,55 %:n osuudesta Singaporen 160,28 %:iin. Erot maiden vélilld ovat kaiken kaikkiaan
varsin suuret, eikd selkedd rypéstd skaalan vélilld ole nédhtdvissd, jonne enemmistd maista
kuuluisi. Ehkd merkillepantavinta on se, ettd Aasian suurmaat, Kiina ja Japani, sijoittuvat

joukon hénnille, ja molempien maiden talouden avoimuuden aste on varsin matala.

TAULUKKO 18 Talouden avoimuus

. Maiden
Maa Vienti Tuonti ]?(KT PPl:_ :3;?1?1?132 1\\7/;211;1(11:: vlinen
orjattu (%) suhdeluku jarjestys-
luku
Filippiinit 39680,1 44039,2 386407 10,83 6,05 8
Hong Kong 259423 271458 214180 123,93 0,53
Indonesia 71550,2 46523,9 900932 6,55 10 10
Japani 565811 454809 3740792 13,64 4,8 7
Kiina 593358 561422 8352791 6,91 9,48 9
Korea 253740 224460 934232 25,59 2,56 5
Malesia 126509 104304 268719 42,95 1,53 3
Singapore 198694 172697 115854 160,28 0,41 1
Taiwan 198475,35| 184355,62 595375 32,15 2,04 4
Thaimaa 96242,2 94409,7 513489 18,56 3,53 6
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5.4.6 Alueen sisdisen kaupan osuus

Mikéli maiden vélinen kauppa on samankaltaisempaa ja kohdistuu padosin samalle alueelle,
on myds yhtendisestd rahapolitiikasta sopiminen helpompaa rahatalousunionissa. Toisaalta,
mikali kauppa kohdistuu samalle alueelle, on my0s todenndkodisempéd, ettd suhdannevaihtelut
ovat samankaltaisempia. Tdmd puolestaan puoltaa optimaaliseen valuutta-alue -teorian
kriteerejd ja liittymistd rahatalousunioniin. Sisdisestd kaupasta on laskettu eri variaatioita sen
mukaan, miten yksittdisen tutkittavan maan alueen sisdinen kauppa muuttuisi seuraavissa
olosuhteissa: a) Tutkittavien maiden kauppa kohdistuisi monien aikaisempien tutkimusten
tavoin ASEAN+3-alueelle, b) Tutkittavien maiden kesken, c¢) Tutkittaviin maihin ilman
Japania ja d) Tutkittaviin maihin ilman Kiinaa. Tulokset nidkyviét liitteessd 6. Liséksi liitteessa
ndkyy eriteltynd se, kuinka paljon kuhunkin maahan vaikuttaa prosentuaalisesti kaupan
madrdstd se, mikdli joko Kiina tai Japani jattdytyisivdt alueen ulkopuolelle. Téllaisten eri
variaatioiden laskeminen kaupankdynnissd on monesti jéitetty aikaisemmissa tutkimuksissa
ulkopuolelle ja yleensd kaupankdynti on laskettu ASEAN+3-maille olettaen, ettd se myos

muodostaisi rahatalousunionin pohjan.

Alueen sisdisestd kaupasta nikyy (taulukko 19), ettd tutkittavat maat muodostavat keskenédnsa
merkittdvan osuuden kunkin valtion kaupan miadrdstd. Aikaisemmin tutkimuksissa heikkona
pidetyn Japanin alueen sisdisen kaupan osuus on myds noussut tasaisesti ja muodostaa
nykyéddn noin 45 %: siivun kokonaiskaupan méérdstd. Kyseinen prosenttiosuus on tosin
heikoin tutkittavista maista, mutta on se siitd huolimatta jo luokiteltava merkitykselliseksi.
Suurinta alueen sisdistd kauppaa tutkittavista maista kidy Hong Kong, jonka prosentuaalinen
osuus nousee ldhes 70 %:n lukemaan. Hong Kongin kdymésti kaupasta suuri osa on 1dhtdisin
varsinaisesta emdmaasta eli Kiinasta, ja mikéli Kiina jéttdytyisi rahatalousunionin

ulkopuolelle, niin Hong Kongin rahatalousunionin sisdinen kaupan mééra laskisi yli 43 %:n.

Kaiken kaikkiaan alueen sisdisen kaupan prosentuaalinen osuus verrattuna toisiinsa on
tutkittavien maiden kohdalla verrattain tasaista, eikd suuria suhteellisia eroja ilmene.
Kuitenkin alueen sisdisen kaupan vetureina toimivat nimenomaan suurimmat taloudet eli
Japani ja Kiina. Lihes poikkeuksetta vdhintdankin toisen asema on kunkin tutkittavan maan

kohdalla niin suuri alueen sisédisessd kaupassa, ettd rahatalousunionin sisdisen kaupan mééra
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laskisi merkittdvésti, mikéli toinen suurista valtioista jattdytyisi siitd pois. Tdmi osaltansa

my0s laskisi rahatalousunionin houkuttelevuutta. (Liite 6).

Se, miten maat sijoittuvat yleisesti kaupankdyntid kuvaavilla mittareilla (talouden
monimuotoisuus, talouden avoimuus, alueen sisdinen kauppa), selkenee paremmin, kun asiaa

tarkastelee liitteen 7 mukaan. Liitteessd 7 maiden viliset erot ndkyvét graafisesti.

TAULUKKO 19 Alueen sisdinen kauppa

Alueen Maiden
sisiinen | Kokonais- | Kokonais- A Maiden viilinen
Maa Vienti Tuonti | kokonais- | kaupan kaupan vilinen ca e
s ue - jarjestys-
kaupan midrd | maira (%) suhdeluku luk
masri* uku
Filippiinit 23185 25667 48852 83719 58,35 7,74 3
Hong Kong 154135 215637 369772 530881 69,65 6,49 1
Indonesia 40483 24314 64797 118074 54,88 8,23 6
Japani 264762 195919 460680 1019708 45,18 10 10
Kiina 252857 293177 546033 1154780 47,28 9,55 9
Korea 119876 107288 227164 478200 47,50 9,51 8
Malesia 67489 65394 132882 230813 57,57 7,85 5
Singapore 133765 118269 252035 371391 67,86 6,66 2
Taiwan 108898 94183 203081 351128 57,84 7,81 4
Thaimaa 47259 53032 100290 190652 52,60 8,59 7

*Osuus kokonaiskaupan mddrdstd tarkoittaa osuutta, jonka tutkittavien maiden eli Filippiinien, Hong
Kongin, Indonesian, Japanin, Kiinan, Korean, Malesian, Singaporen, Taiwanin ja Thaimaan tuottama

keskindinen kauppa tuottaa kullekin maalle.

5.4.7 Inflaation muutos

Kuten aikaisemmassa tutkimuksessa on kdynyt ilmi, on inflaatio nykyaikaisessa OVA-
teoriassa merkittdvd kriteeri. Tdmén vuoksi kriteeriin on paneuduttu myos tidssd. Inflaation
muutos ja siitd saatavat arvot on laskettu, kuten kohdassa 5.3.2 ilmoitettiin. Se, miten maiden

viliset erot on saatu, ilmenee liitteissd 4 ja 5.

Tasavertaisin painoin suhteelliset erot maiden vélilld ovat valuuttakoripainollisiin verrattuna
suurempia (taulukot 20 ja 21). Kriteerind inflaatio tuottaakin maiden vélille suuret erot.

Kuitenkin sekd tasavertaisin ettd valuuttakorillisin painoin laskettuna inflaation suhteen on
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16ydettdvissd samanlainen kehitys Japanin, Malesian, Singaporen, Taiwanin ja Thaimaan
vililla sekd ajanjaksona 1988—1998 ettd 1999-2005. Mydhemmalla ajanjaksolla myds Korean
kehitys yhtenee edelld mainittuihin maihin. Toinen rypés, jonka inflaation vaihtelu on ollut
samankaltaista, koostuu Filippiineistd, Hong Kongista ja Kiinasta. Indonesia onkin aina maa,
jonka vaihtelu poikkeaa merkittdvisti molemmilla ajanjaksoilla muista maista. Aikavalilla
1988—-1998 myos Kiinan, Filippiinien ja Hong Kongin arvot ovat poikkeavia mutta yhtenevit
muiden maiden kanssa myohemmalld ajanjaksolla. Onkin selvédd, ettd mikéli tutkitut maat
olisivat olleet rahatalousunionissa, olisi yhteisen inflaatiopolitiikan sopiminen ollut

merkittdviasti helpompaa myohemmalld ajanjaksolla eli vuosina 1999-2005.
Se, miten maat sijoittuvat yleisesti taloudellisia jarjestelmid kuvaavilla mittareilla (BKT /
asukas, M2, inflaatio), selkenee paremmin, kun asiaa tarkastelee liitteen 7 mukaan. Liitteessa

7 maiden viéliset erot ndkyvit graafisesti.

TAULUKKO 20 Inflaation muutos tasavertaisin painoin

Maiden Maiden Mi“ den
Maa | 1988-1998 | 1999-2005 = Summa | vilinen | vilinen | ::J;;‘f;
suhdeluku | suhdeluku* luku
Filippiinit 587,56 416,67 1004,23 0,62 10 8
Hong Kong 196,02 433,33 629,35 0,39 6,27 7
Indonesia 1128259  5008,33  16290,92 10 10 10
Japani 34,83 81,67 116,49 0,07 1,16 4
Kiina 3308,46 410, 3718,46 2,28 10 9
Korea 41,79 101,67 143,46 0,09 1,43 5
Malesia 65,17 5 70,17 0,04 0,7 2
Singapore 43,78 10 53,78 0,03 0,54 1
Taiwan 18,91 75 93,91 0,06 0,94 3
Thaimaa 17,91 230 247,91 0,15 2,47 6

*Indonesian ja Kiinan arvot poikkeavat niin paljon, ettd ne on asetettu poikkeaviksi havainnoiksi ja

saavat maksimiarvon 10. Maiden vilinen suhdeluku on laskettu suhteessa Filippiineihin.
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TAULUKKO 21 Inflaation muutos valuuttakorillisin painoin

Maiden Maiden M?l den
Maa | 1988-1998 = 19992005 = Summa | vilinen | vilinen | %R
suhdeluku | suhdeluku* =~ J*I®5%Y
luku
Filippiinit 5,98 282,72 288,70 0,54 4,11 7
Hong Kong 54,37 295,06 349,43 0,65 4,97 8
Indonesia 1654,52]  3683,95 533848 10 10 10
Japani 89,95 86,42 176,37 0,33 2,51 5
Kiina 425,38 277,78 703,16 1,32 10 9
Korea 78,14 49,38 127,53 0,24 1,81 3
Malesia 94,63 29,63 124,26 0,23 1,77 2
Singapore 91,33 33,33 124,67 0,23 1,77 4
Taiwan 87,5 29,63 117,13 0,22 1,67 1
Thaimaa 87,35 144,44 231,79 0,43 3,3 6

*Indonesian arvot poikkeavat niin paljon, ettd se on asetettu poikkeavaksi havainnoksi ja saa

maksimiarvon 10. Maiden vilinen suhdeluku on laskettu suhteessa Kiinaan.

5.4.8 Tyottomyysasteen muutos

Tyottdmyysasteen muutokseen eivdt vaikuta valuuttakurssin vaihtelu ja inflaation kehitys.
Kuitenkin, tyottomyysasteen muutoksen kehitykseen vaikuttavat talouteen kohdistuvat

hiiriot, joiden kuvaamiseen se soveltuu mainiosti.

Tyo6ttomyysasteen muutos ja siitd saatavat arvot on laskettu, kuten kohdassa 5.3.2 ilmoitettiin.

Se, miten maiden viliset erot on saatu, ilmenee liitteissd 4 ja 5.

Aivan kuten inflaation muutosta kuvaavassa mittarissakin, myos tyottomyysasteen muutosta
tarkastelevat laskelmat osoittavat, ettd skaala on varsin laaja sekd tasavertaisin ettd
valuuttakorillisin painoin laskettuna (taulukot 22 ja 23). Myos suhteelliset erot ilmenevit
maiden vélilla varsin selkedsti. Indonesian kehityksen ero muihin maihin on
merkillepantavaa, ja se jdédkin tarkastelussa jélleen kauas muista maista. Huomattavaa sen
sijaan on edelliseen mittariin ndhden se, ettd vaikka edellisen kohdan “inflaation muutos”
kaltaisesti Japani, Singapore, Taiwan ja Thaimaa ovatkin edelleen suhteessa muihin maihin
kriteerin parhaimmistoa, niin Malesian ja Korean tulokset jaddvét néistd maista merkittavasti

jalkeen. Sen sijaan Kiina ja Filippiinit ovat kirineet Japanin rinnalle. Toki Kiinan kohdalla
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varauksen voi esittdd siind, miten hyvin tyottomid rekisterdiddén, tai siind, ettd poliittinen
jarjestelmd on edelleen kommunistinen, minké pitéisi ainakin teoriassa tarjota tyotd kaikille
riippumatta sen tehokkuudesta. Malesia sijoittuisi muuten samaan kérkijoukkoon kuin edelld
mainitutkin maat, mutta sen ongelmaksi muodostuu huono tulos aikavélilld 1988—1998,
jolloin sen tulos eroaa huomattavasti vertailuarvosta. Huomattavaa on myos se, ettd maiden
vélinen jérjestys pysyy tdysin samankaltaisena riippumatta siitd, olipa kyseessd sitten

tasavertaiset tai valuuttakorin mukaiset painot.
Se, miten maat sijoittuvat yleisesti talouden hiiriditd kuvaavilla mittareilla (BKT:n muutos,
tyottdmyys) selkenee paremmin, kun asiaa tarkastelee /iitteen 7 mukaan. Liitteessd 7 maiden

viliset erot ndkyvit graafisesti.

TAULUKKO 22 Tyo6ttdmyysasteen muutos tasavertaisin painoin

. Maiden
Maiden vilinen
Maa 1988-1998 | 1999-2005 Summa vilinen s
suhdeluku | JAIeSEYS-
luku

Filippiinit 47,83 21,43 69,25 0,24 1
Hong Kong 360,87 814,29 1175,16 4,08 8
Indonesia 947,83 1935,71 2883,54 10 10
Japani 86,96 7,14 94,1 0,33 2
Kiina 4348 92,86 136,34 0,47 4
Korea 743,48 621,43 136491 4,73 9
Malesia 1091,3 71,43 1162,73 4,03 7
Singapore 43,48 78,57 122,05 0,42 3
Taiwan 8,7 492,86 501,55 1,74 6
Thaimaa 221,74 185,71 407,45 1,41 5
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TAULUKKO 23 Tyé6ttdmyysasteen muutos valuuttakorillisin painoin

. Maiden
Maiden vilinen
Maa 1988-1998 @ 1999-2005 Summa vilinen i riestys-
suhdeluku = J271¢SY
luku
Filippiinit 61,90 30,77 92,67 0,3 1
Hong Kong 404,76 884,62 1289,38 4,11 8
Indonesia 1047,62 2092,31 3139,93 10 10
Japani 104,76 0 104,76 0,33 2
Kiina 38,10 107,69 145,79 0,46 4
Korea 823,81 676,92 1500,73 4,78 9
Malesia 1204,76 69,23 1273,99 4,06 7
Singapore 38,10 92,31 130,4 0,42 3
Taiwan 19,05 538,46 557,51 1,78 6
Thaimaa 252,38 207,69 460,07 1,47 5

5.5 Tulokset ja niiden tulkinta

Eri kriteerien tarkastelun lahtokohtana oli saada optimaaliseen valuutta-alue -teorian antamien
keinojen kautta selville, mitkd maat soveltuisivat Aasian alueella kaikkein parhaiten
rahatalousunioniin. Keinoina tidmén saavuttamiseksi kiytettiin eri kriteerejd, joita kaiken
kaikkiaan oli 8: BKT / asukas, BKT:n muutos, M2:n muutos, tyottomyysasteen muutos,
inflaation muutos, talouden monimuotoisuus, talouden avoimuus seki alueen sisdinen kauppa.
Tdmid tutkimus myos olettaa, etti ensimmadisessd vaiheessa maat siirtyvét kiinnittdméain
valuuttansa valuuttakoriin ajatellen kuitenkin siirtymistd yhteisvaluuttaan my6hemmin. Tata
varten on muodostettu valuuttakori, jonka antamien painojen kautta myods tuloksia
tarkastellaan. Tamdn lisdksi aikaisempien tutkimusten tuloksista on tehty koonti

vertailupohjaksi.

Tarkastelu muotoutuu pitkélti valuuttakorin antamien painojen kautta, vaikkakin analysointi
ndkokulmana ovat ohessa my0s tulokset tasavertaisin painoin. Valuuttakorillisin painoin tehty
tutkimus antaa kuitenkin tarkemman kuvan eri kriteerien vaikutuksesta ja eroista maiden
valilld, mikdli seuraava vaihe on valuuttakoriin eteneminen, kuten tdssd tutkimuksessa

oletetaan.
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Toki tulosten koonnin kannalta on selvid, ettd kaytetyt kriteerit ja niiden laskemiseen kéytetyt
menetelmadt ovat varsin yksinkertaisia ja antavat sindnsé pelkistetyn kuvan sekéd tuloksista etti
maiden vilisistd eroista. Toisaalta hyotyndkokulmana tulosten tulkitseminen helpottuu.
Kaikesta huolimatta tulokset ovat lisdksi suuntaa antavia, mikd on lopulta kaikkein

merkityksellisinta.

Tuloksista kdy ilmi maiden vilinen ero ja soveltuvuus Aasiaan luotavaan rahatalousunioniin.
Tulosten koonti on jaettu neljdén eri kategoriaan. Tuloksista kdy ilmi suhteellinen ero seka
tasavertaisin  ettd valuuttakorillisin painoin. Toisaalta tulokset on luotu myds

jarjestysasteikolliseen taulukkoon samoin painoin.

Jarjestysasteikollisen tuloksen etuna on, ettd sitd on helppo tulkita ja se painottaa kaikkia
kriteerejd tasa-arvoisesti. Vastaavasti selkednd haittana on, etti se ei anna kuvaa siitd, miké
maiden vilinen suhteellinen ero todellisuudessa on, ja néin ollen pienetkin erot maiden valilla
voivat vahvasti korostua. Yhtédlailla toisaalta suuretkin erot tietyssd kriteerissd voivat

pienentdd maiden vélisid eroja suhteettomasti.

Tuloksissa kdytetyt laskumenetelmét ilmenevit kohdassa 5.3.2. Eri kriteereistd saadut tulokset
on yksinkertaisesti summattu yhteen, jolloin on saatu selville maiden vélinen lopullinen ero.
Lopullisen maiden vilisen suhteellisen eron saannin jidlkeen, on laskettu prosentuaalinen ero
suhteessa parhaimpaan maahan (suhteellista eroa ilmentdvét asteikot), jotta maiden vélinen

ero ilmenisi paremmin.

5.5.1 Tulokset

Kun tarkastelun kohteena ovat suhteelliset erot maiden vililld tasavertaisin painoin (taulukko
24 ja kuvio 6), kohoaa Taiwan suhteessa muihin maihin selkeésti parhaaksi. Taiwanin
suoritus on tasaisen hyvé, eikd Taiwan varsinaisesti ole milldén kriteerilld huonoimpien
maiden joukossa. Parhaaksi Taiwan kuitenkin kohoaa vain yhdelld kriteerilld mitattuna, joka

on M2, jossa Taiwanin suhteellinen ero verrattavaan keskiarvoon on kaikkein pienin.

Yllattden Japani kohoaa téssi tarkastelussa toiseksi parhaaksi maaksi suhteessa parhaimpaan

suoritukseen yltdneeseen Taiwaniin. Japanin suoritus on kuitenkin varsin epétasainen, silld
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Japani on kahdella kriteerilld mitattuna suhteessa kaikkein kauimpana keskiarvollisesta
vertailuarvosta mutta toisaalta useammalla kriteerilld mitattuna suhteessa parhaimpia maita.

Japani on suhteessa paras yhdell& kriteerilld mitattuna.

Malesia, Singapore ja Thaimaa ovat suhteessa toisiinsa nidhden varsin ldhelld toisiaan
tasavertaisin painoin suoritetussa tarkastelussa. Kaikkien prosentuaalinen ero Taiwanin
tulokseen on yli 40 %. Kaikkia ryppdén maita vaivaa periaatteessa sama ongelma: Hyvaa
suhteellista suoritusta jollain tietylld kriteerilld seuraa huono tulos jollain toisella. Malesia ja
Singapore ovat kumpikin suhteessa huonoimpia yhdelld kriteerilld mitattuna, Thaimaa

puolestaan ei ole huonoin misséén.

Hong Kongin tulos on verrattavissa Thaimaan tulokseen. Hong Kongin ero suhteessa
Taiwaniin on reilut 58 %, mutta ei tuloksellisesti loista varsinaisesti talouden avoimuutta ja
alueen sisdistd kauppaa lukuun ottamatta millddn kriteerilld. Toisaalta, verrattuna muihin

maihin, ei Hong Kong myd6skéén ole suhteessa keskiarvoon se kaikkein kauimmaisin maa.

Jéljelle jddneet maat, Filippiinit, Indonesia, Kiina ja Korea, ovat jo varsin kaukana suhteessa
kérkimaa-Taiwaniin. Filippiinit on Taiwaniin verrattuna 64 % huonompi, Korea ldhes 75 %,
Kiina 89 %, ja Indonesia perdti 141 %. Liséksi voidaan todeta, ettd Filippiinit on suhteessa
muihin maihin kahdella kriteerilld mitattuna kaikkein huonoin maa, Korea ja Kiina molemmat
yhdelld, ja Indonesia periti kolmella. Vastaavasti “parhaita maita suhteessa muihin” ovat
Filippiinit ja Korea yhdelld kriteerilld mitattuna, Indonesian ja Kiinan jiddessd nollille.
Filippiinien suoritus eri kriteereilld mitattuna onkin ndistd neljdstd maasta kaikkein
epdtasaisin. Muiden tdmidn ryppddn maiden suoritusta eri kriteereilld kuvaakin ldhinnd

tasainen sijoittuminen huonoimpien maiden joukkoon suhteellisella erolla mitattuna.
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TAULUKKO 24 Maiden vilinen suhteellinen ero tasavertaisin painoin

Maa l:{l:s'l;un :;I:Eag M2 ::;?;ﬂiz T?rll(())lll_l(ii-e " ;i&sl;ilif:::l Inflaatio | Ty6ttomyys Summa pi‘l;)ag)s/oe)en
muotoisuus kauppa

Filippiinit| 1,56/ 4,86/ 1,14 6,05 10 774 10 0,24 41,59 64,25
Egﬁg 6,73 5,04 345 0,53 759 649 627 4,08 40,18 58,67
Indonesia | 5,11 4.8 6,92 10 6,03 823 10 100 61,09 141,29
Japani 191 100,53 48 4,73 10 1,16 0,33 3346 32,16
Kiina 42 467 1,49 9,48 8,03 9,55 10 047 47,9 89,18
Korea 538 0,71 10 2,56 9,97 9,51 143 473 4429 74,93
Malesia 12 333 10 1,53 9,06  7.85 0,7 403 37,69 48,86
Singapore 100 544 3,05 0,41 9,51 6,66 0,54 0,42 36,03 42,29
Taiwan | 514 072/031 2,04 6,63 781 094 1,74 25,32 0,0
Thaimaa = 7,27 425051 3,53 818 859 247 141 3621 43,03
KUVIO 6 Ero Taiwaniin ( % ) tasavertaisin painoin
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Valuuttakoripainollisessa tarkastelussa (taulukko 25 ja kuvio 7) Taiwan kohoaa jélleen

suhteessa muihin maihin parhaiten rahatalousunioniin soveltuvaksi, vaikkakin erot maiden

vililld kaventuvat. Erot Filippiineihin ja Thaimaasen ovat vihdiset, ja niitd voidaan pitéé léhes
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yhtd soveltuvina rahatalousunioniin kuin Taiwania. Sekd Filippiinien ettdi Thaimaan
suoritukset suhteessa Taiwaniin ovat merkittdvésti parempia, kun tuloksia tarkastellaan
valuuttakorillisin ~ painoin  verrattuna  tasavertaisesti  estimoituihin  laskelmiin.
Valuuttakorillisessa tarkastelussa ero Taiwaniin on molemmilla mailla vain muutamia
prosentteja. Filippiinien ja Thaimaan kohdalla muutos tasavertaisin painoin suoritetusta
tarkastelusta valuuttakorilliseen onkin varsin suuri. Kun tuloksia tarkastellaan tarkemmin eri
kriteereilld, niin huomataan, ettd Taiwanin suoritusta kuvaa ilmaisu “tasaisen hyva”.
Parhaaksi Taiwan kohoaa jdlleen vain yhdelld tarkastelluista kriteereistd. Filippiinit on myos
ainoastaan yhdelld kriteerilld mitattuna paras mutta toisaalta saa myds yhdestd kriteeristi
suhteessa muihin maihin huonoimman arvon. Kaiken kaikkiaan Filippiinit on usein suhteessa
muihin maihin monesti aivan kérjessd, mutta toisaalta on my0s kriteerejé, joissa Filippiinit
putoaa joukon loppupddhdn. Thaimaan suoritus on suhteessa Taiwaniin tasainen, vailla
suurempia huippuja ja suuria suhteellisia eroja kérkimaihin, siksi osaltaan Taiwanin ja

Thaimaan suoritukset ovatkin lopputarkastelussa yllattavia.

Ehkéd aavistuksen yllattdvaa valuuttakorillisessa tarkastelussa suhteessa muihin maihin on
my0s se, ettd Japanin ero suhteessa Taiwaniin on ainoastaan 17 %:n luokkaa. Japani
sijoittuukin valuuttakorillisin painoin suoritetussa tarkastelussa neljdnneksi parhaaksi maaksi..
Kuitenkin Japanin ero Taiwaniin on selvidsti suurempi kuin jo edelld mainittujen Filippiinien
ja Thaimaan. Japani on suhteellisessa vertailussa kaksi kertaa tarkastelussa maa, joka on
lahintd valuuttakoripainotettua keskiarvoa, mutta on toisaalta myds maa, joka on suhteessa
kaksi kertaa kauimpana siitd. Toisin sanoen Japani saa ddripadn arvon viisi kertaa kahdeksasta
tapauksesta. Toinen tekijoistd, BKT / asukas, ilmentdi sitd, ettd Japanin taloudellinen kehitys
on selvdsti muihin maihin verrattuna kehittyneempéd ja elintaso on tidtd mydten karannut
suhteellisen kauas valuuttakoripainotetusta keskiarvosta. Huomionarvoista on myds se, ettd
Japani on maana se, jonka talous on suhteessa muihin tutkittaviin maihin kaikkein vidhiten
sidoksissa alueen sisdiseen kauppaan, vaikkakin se on 45 %:n luokkaa. Sen sijaan kirkeen
Japani péddsee monimuotoisimpana taloutena sekd hdirioitd ilmentdvissi M2:sen ja

tyottomyysasteen muutosta ilmentévissa tarkasteluissa.

Aikaisemmissa  tutkimuksissa  yleensd  karkiryhméddn  sijoittunut Malesia tulee
valuuttakoripainollisessa tarkastelussa seuraavana 22 %:n suhteellisella erolla Taiwaniin.
Malesian suhteellista eroa eri kriteereilld mitattuna ilmentdd myds tasaisuus. Malesian

suoritusta heikentdd erityisesti tietty kriteeri, M2:sen muutos, jonka perusteella se on
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suhteessa erittdin kaukana parhaimmasta maista. Toisaalta BKT:n tarkastelua ilmentdvilld
kriteereilld, eli BKT / asukas ja BKT:n muutos, on Malesia selkedd parhaimmistoa. Malesian
kaltaista suoritusta rahatalousunioniin soveltuvuuden suhteen voitaisiin kuvata myos
Singaporen ja Hong Kongin tapauksissa: Kyseiset maat suoriutuvat varsin tasaisesti eri
mittareilla katsottuna ja ovat ainoastaan ldhinnd talouden avoimuutta ja alueen sisdistd
kauppaa tutkittaessa selkedsti joukon parhaimmistoa. Singapore on kuitenkin BKT:n kasvussa
suhteessa muihin maihin kaikkein kauimpana painotetusta keskiarvosta valuuttakorillisessa

tarkastelussa.

Kiina, jonka painoarvo on kaikkein suurin valuuttakorillisessa tarkastelussa, ei jdd kovin
kauas Hong Kongin suhteellisesta erosta Taiwaniin. Kiinan suhteellinen ero Taiwaniin onkin
48 %. Kiinan suoritusta eri mittareilla vaivaakin 1dhinné epéatasaisuus, ja vaikka vililld Kiina
saa mittareista suhteessa hyvid arvoja, kuten kohdissa BKT / asukas ja tyottomyysasteen
muutos, niin maata vaivaavat myos verrattain huonot tulokset. Erityisesti tidssd kohtaa pistévéit
esille ne mittarit, jotka ilmentdvit kaupankdyntid ja sen rakennetta. Kaikissa kaupankdynnin
mittareissa Kiina nimittdin menestyy suhteellisen huonosti. Inflaatiossa Kiina on myos
suhteellisen huono, mutta siind tulosta painaa ldhinnd verrattain suuri ero vaihtelussa
valuuttakoripainolliseen keskiarvoon aikavélilld 1988-1998. Sittemmin Kiinan tulos on

tasoittunut myos inflaation suhteen muihin Aasian maihin verrattuna.

Valuuttakoripainollisessa tarkastelussa kaksi maata menestyy suhteessa selkeésti heikoiten.
Kyseiset maat ovat Indonesia ja Korea. Korean suhteellinen ero on kaikkein suurin M2:sen
tarkastelussa, ja muuten sen suoritusta eri kriteereilld painaa padosin ldhinnd tasaisen huono
sijoittuminen suhteessa kérkiryhmiin. Ehké osittain yllattdvaa on my0ds sen suhteessa huono
sijoittuminen kauppaa tutkivissa mittareissa. Korean ero suhteessa Taiwaniin onkin

kokonaisuudessaan 60 %.

Indonesia on suhteessa kaikkein kauimpana valuuttakorillisesti painotetusta keskiarvosta
perdti kolme kertaa. Muutenkaan Indonesia ei varsinaisesti loista tarkastelussa, ja sen
suoritusta vaivaa myds Korean ohella 1dhinnd tasainen huonous. Kaiken kaikkiaan
suhteellinen ero Taiwaniin on yli 80 %, ja tietyilld kriteerilld mitattuna, kuten inflaation

osalta, Indonesian ero on merkittdva suhteessa muihin maihin.
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TAULUKKO 25 Maiden vilinen suhteellinen ero valuuttakorillisin painoin

Maa l:{l:s'l;un zillflrfag M2 :j;‘i):l?l:; m:z:?r:llii::)i- ;i&slélilicleleel:l Inflaatio Tydttomyys Summa pi‘?agos/:)en
suus kauppa

Filippiinit | 0,85 0,74/0,51 6,05 10 774 411 0,3 30,29 4,99
ggﬁg 7,12 6,433,71 0,53 759 649 497 4,11 40,94 41,92
Indonesia | 2,7 0,69 4,82 10 6,03 823 10 10 5247 81,87
Japani 121 100,18 48 4,73 10 251 0,33 33,78 17,10
Kiina 347 06 12 9,48 8,03 9,55 10 0,46 42,80 48,37
Korea 437 329 10 2,56 9,97 951 181 478 46,30 60,49
Malesia 0,76, 0,37 10 1,53 9,06 785 1,77 4,06 3539 22,66
Singapore. 10 6,71 2,89 0,41 9,51 6,66 1,77 0,42 3837 32,98
Taiwan | 516 33047 2,04 6,63 781 1,67 1,78 28,85 0,00
Thaimaa | 3,53 03 0,6 3,53 818 859 33 147 29,48 2,19

KUVIO 7 Ero Taiwaniin ( % ) valuuttakorillisin painoin
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tasavertaisin painon (taulukko 26) suoritetussa tarkastelussa toiseksi, suoraan Taiwanin
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jalkeen, Filippiinit nousee 5:nneksi, ja Hong Kong saa yhtd hyvén luvun jérjestysasteikolla
kuin Thaimaa. Myds Kiina ohittaa Korean nousten kahdeksanneksi, Korean jdddessd

yhdeksédnneksi rahatalousunioniin soveltuvuudessa. Indonesia pysyy kuitenkin viimeisena.

Myds valuuttakorillisin painoin suoritetussa tarkastelussa (taulukko 27) Taiwan saa
parhaimman jirjestysluvun. Tulokset ovat rinnasteiset tasavertaisin painoin suoritettuun
tarkasteluun, kun kohteena on Malesia, joka nousee jirjestysluvullisesti toiselle sijalle.
Thaimaa sen sijaan putoaa jarjestysluvullisesti katsottuna viidenneksi, ja Filippiinit ja Japani
jakavat kolmannen sijan. Singaporen ja Hong Kongin kuudennen ja seitsemdnnen sijojen
jalkeen viimeisen kirkikolmikon muodostaa jélleen Kiina, Indonesia ja Korea — kuitenkin

télla kertaa edelld mainitunkaltaisessa jarjestyksessa.

TAULUKKO 26 Maiden vilinen jirjestyksellinen ero tasavertaisin painoin

Talouden | Alueen Maiden
BKT:n BKT/ Talouden . P . vl vilinen
Maa M2 . monimuotoi- sisdinen |Inflaatio | Tyéttomyys Summa ... .
kasvu |asukas avoimuus jarjestys-
suus kauppa
luku

Filippiinit 2 7 4 8 10 3 8 1 43 5

Hong g8 8 7 2 4 1 7 8 45 6
Kong

Indonesia 5 6/ 8 10 2 6 10 10 57 10

Japani 3 100 3 7 1 10 4 2 40 3

Kiina 4 55 9 5 9 9 4 50 8

Korea 7 1 10 5 9 8 5 9 54 9

Malesia 1 31 9 3 7 5 2 7 37 2

Singapore 10 9] 6 1 8 2 1 3 40 4

Taiwan 21 4 3 4 3 6 29 1

Thaimaa 4/ 2 6 6 7 6 5 45 6
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TAULUKKO 27 Maiden vilinen jdrjestyksellinen ero valuuttakorillisin painoin

Talouden | Alueen Maiden
BKT:n BKT/ Talouden . P . vl vilinen
Maa M2 . monimuotoi- sisiinen |Inflaatio | Tyéttomyys Summa ... .
kasvu |asukas avoimuus jarjestys-
suus kauppa
luku
Filippiinit 2 50 3 8 10 3 7 1 39 3
Hong 9 8 7 2 4 1 8 8 47 7
Kong
Indonesia 4 4, 8 10 2 6 10 10 54 9
Japani 3 100 1 7 1 10 5 2 39
Kiina 5 315 9 5 9 9 4 49 8
Korea 7 6/ 10 5 9 8 3 9 57 10
Malesia 1 219 3 7 5 2 7 36 2
Singapore 10 9 6 1 8 2 4 3 43 6
Taiwan 70 2 4 3 4 1 6 35 1
Thaimaa 6 1 4 6 6 7 6 5 41 5

5.5.2 Tulosten tulkinta

Ensinnékin tuloksia tulkitessa voidaan huomata, ettid tulokset tiivistyvét suhteessa toisiinsa,
kun tarkastelu suoritetaan valuuttakorillisin painoin suhteessa tasavertaisiin. Teoriassa olisi
voinut ajatella maiden vélisten erojen kérjistyvdn entisestdéin, kun otetaan huomioon, etti
suurimmat painot valuuttakoriin saavat talousmahdit Japani ja Kiina, joiden vélinen
taloudellinen ja institutionaalinen kehitysaste - puhumattakaan poliittisesta jirjestelmaésti - on

varsin poikkeava.

Kaikista tuloksista kdy ilmi, ettd tarkastelipa tuloksia mistd tahansa neljistd suunnasta, niin
aina tarkastelun parhaaksi maaksi kohoaa Taiwan. Taiwanin asemaa myo0s puoltaa se, ettd
maa on tutkittavista maista kaikkein vihiten riippuvainen Japanista tai Kiinasta
kaupankdynnin suhteen (/iite 6). Yhtd ilmeistd kuin Taiwanin kohoaminen parhaaksi maaksi
rahatalousunioniin on se, ettd Indonesia, Kiina ja Korea ovat aina niitd maita, jotka soveltuvat
huonoiten rahatalousunioniin. Sijoitus maiden vélilld vaihtuu keskenddn vilillda 8-10.
Kolmikon jdsenten suhteellinen ero on sekd tasavertaisesti ettd valuuttakorillisin painoin
tarkasteltuna varsin kaukana muista rahatalousunionin maista. Merkillepantavaa tissi on se,
ettd Kiina sijoittuu huonoimpaan kolmikkoon my®os siindkin tapauksessa, etti maan omia
arvoja painotetaan voimakkaimmin. T&lloin kyseessd ovat valuuttakorilliset painot, joissa

Kiinan ja Japanin painoarvo on suurin. Huomionarvoista on myds se, ettd Malesia, jonka
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suoritus on verrattain tasainen, nousee jarjestysasteikollisessa tarkastelussa sekd tasavertaisin

ettd valuuttakorillisin painoin korottaen ndin Malesian keskimaérdista suoritusta.

Aiemmin, kohdassa 5.3.1 Kriteerit todettiin, ettd tdmid tutkimus painottaa taloudellisten
jarjestelmien kehittyneisyyttd ja sisdistd kauppaa kriteereind (erot graafisesti liitteessd 7).
Télloin kyseeseen tulevat BKT / asukas, M2:n ja inflaation muutokset sekd alueen sisdinen
kauppa. Kun néitd kriteerejd tarkastelee tasavertaisin painoin, nousee Taiwan jilleen selvésti
joukon parhaimmaksi. Lihes yhtd hyvin suoriutuvat Singapore ja Thaimaa. Indonesiaa ja
Kiinaa lukuun ottamatta erot néilld kriteereilld ovat tasavertaisin painoin suhteellisen pienet
maiden vililld.  Valuuttakorillisesti  tarkasteltuna on Thaimaa soveltuvin maa
rahatalousunioniin nédiden kriteerien nojalla. Erittdin véhidisin eroin Thaimaata seuraavat
Taiwan ja Filippiinit, joiden voi katsoa soveltuvan ndilld kriteereilld tarkasteltuna
valuuttakorillisin painoin yhtd hyvin rahatalousunioniin. Ndiden kolmen maan jélkeen erot
maiden vililld kasvavatkin. Singapore ja Malesia ovat neljanneksi ja viidenneksi parhaat
maat, ja Kiina hieman ylldttden sijoittuu heti niiden perdin. Kiinaa seuraavat jarjestyksessd
Hong Kong, Japani, Korea ja Indonesia. Japanin tulosta rasittavat sen varsin suuri ero BKT /
asukasluvussa ja maan alueen huonoin sisdisen kaupan aste. Kuitenkin on huomattava, ettd
Japanin sisdisen kaupan aste on 45 %:n luokkaa, mikd on itsessddn varsin merkittdva. Mikali
kriteerien = henked  seurataan  ja  tdhtdimend on  mahdollisimman  vakaa
valuuttakurssijarjestelmé, vaatii se uskottavuuden luontiin todenndkdisesti toisen suurista
Aasian talousmahdeista. Naistd Japanin soveltuvuus vetiméan rahatalousunionia on parempi,

vaikkakin se jdé painotetuilla kriteereilld hieman Kiinan taakse.

Parhaimpia kandidaatteja néyttdisiviatkin olevan Filippiinit, Japani, Malesia, Singapore,
Taiwan ja Thaimaa, jotka muodostavat tutkimuksen optimaalisen valuutta-alue -teorian
mukaisen ihanteellisimman alueen tutkittujen maiden joukosta. Maiden viéliset tulokset
ndyttdisivit olevan joko kaikkein tasaisimmat tai suorituksellisesti parhaimmat. Myds
painotetut kriteerit tukevat ndiden maiden mukanaoloa. Japanin tulokset heittelehtivat tasti
joukosta kaikkein eniten suhteessa vertailuarvoon, mutta toisaalta se on myds se maa, joka saa
usein parhaimman tuloksen eri kriteereilli mitattuna. Toki on huomattava, ettd ndidenkin
maiden valintaa optimaaliseksi valuutta-alueeksi tukevat tulokset, jotka syntyivit
valuuttakorin painoista, siirtyisivit enemmain Japania myotéilevéksi, koska Kiina suurimpana

painona jiisi ulkopuolelle. Tdlloin painot jakautuisivat eri tavoin. Kuitenkaan verrattaessa
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tasavertaisin painoin tehtyyn tutkimukseen, tulokset eivit maiden soveltuvuuden suhteen

jarjestyksellisessd mielessd muutu merkittédvissd madrin.

Maantieteellisesti maat sijoittuvat Japania ja Taiwania lukuun ottamatta Kaakkois-Aasiaan.
Taiwan ja Japani lasketaan kuuluvaksi Itd-Aasiaan. Kaikki tutkitut maat ovat
merenrantamaita, ja etenkin Kaakkois-Aasiassa potentiaalisiksi kandidaateiksi valituilla on

sekd luontainen meriyhteys ettd paikoitellen my6s maayhteys toisiinsa.

Ne maat, jotka jdivit potentiaalisten kandidaattien ulkopuolelle, ovat Hong Kong, Indonesia,
Kiina ja Korea, joista ainakin Hong Kongin ja Korean jddmiset ulkopuolelle ovat selkeitd
yllatyksid. Hong Kongin suurimpana esteend on paikoitellen huonojen tulosten lisédksi
sidonnaisuus Kiinan kanssa kdytyyn kauppaan, mikd on varsin luonnollista Hong Kongia
ajatellen. Lisdksi Hong Kongin tulokset jddvdt jdlkeen ehdotetuista potentiaalisista
kandidaateista painotettujen kriteerien kohdalla. Korean ulkopuolelle jd&dmistd puolestaan
puoltavat selkedsti sen saamat huonot tulokset monilla kriteereilld, eikd tulosta muuta edes
tarkastelun ~ muuttaminen suhteellisesta ~ vertailusta  jdrjestysasteikolliseen  tai
valuuttakoripainollisesta tasavertaisin painon analysoitavaan tutkimiseen. Indonesian tilanne
on sama ja useimmiten my0s vield huonompi kuin Korean. Erityisesti suhteellisessa
valuuttakorillisessa tarkastelussa Indonesian ero muihin maihin on kaikkein selkein
negatiivisessa mielessd. Kiinan rasitteena ovat verrattain huonon tuloksen liséksi se, ettd maan
poliittinen jdrjestelmd on edelleen kommunistinen ja taloudellisten instituutioiden ja
rahataloudellisten jérjestelmien kehitys on yhd vaiheessa, mikd vaikeuttaisi merkittavasti
syvempddn rahataloudelliseen integraatioon ryhtymistd. Kiinan selkedné etuna puolestaan on
maan merkittdvyys Aasian talousmahtina ja sen yhd kasvava painoarvo, joka ilmenee
suurimpana painona myds kohdassa 5.2 Keinotekoinen valuuttakori. Kiinan markkinat ovat
valtavat ja kasvavat edelleen voimakkaasti. Tdmd ndkyy myds kaupan merkitsevyyttd
tutkivassa tarkastelussa (/iite 6), jossa Kiina Japanin ohella muodostaa usein erittiin
merkityksellisen osuuden maiden vélisestd kaupankdynnistd. Joissain tutkimuksissa on my0s
spekuloitu sitd, josko rahatalousunionin tai syvenevén taloudellisen integraation eteneminen
olisi ylipddtdnsd mahdollista ilman Kiinan mukaantuloa, mutta télld hetkelld, niilld
taloudellisilla kriteereilld mitattuna ja nykyisten talousjérjestelmien vallitessa, Kiinan

mukaantulo olisi vaikeaa.
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Aikaisempien tutkimusten koonti, jota tarkasteltiin kohdassa 5.1, antaa erilaisen jérjestyksen
kuin mité tissé tutkimuksessa saadut tulokset antavat. Kyseinen kohta, 5.1, antaa kylld my0s
Malesian (sija 1.), Thaimaan (sija 2.) ja Singaporen (sija 3.) samaan parhaimpien
kandidaattien joukkoon, mitd tdménkin tutkimusten tulokset suosittelevat, ja toisaalta Kiina
esiintyy kohdan 5.1 koonnissa huonoimpana maana sijoittuen tarkastelussa viimeiseksi.
Kuitenkin, muuten aikaisempien tutkimusten koonti poikkeaa tdmén tutkimuksen paatelmisti:
Taiwan sijoittuu vasta seitseminneksi, Japani kahdeksanneksi ja Filippiinit yhdeksdnneksi,

Hong Kong neljanneksi, Korea viidenneksi ja on Indonesia kuudenneksi paras.

Yksitellen aikaisempia Aasian rahatalousunionia késitelleitd tutkimuksia tarkastellen ne maat,
jotka voisivat siirtyd muodostamaan rahatalousunionia Aasiaan, vaihtelee suuresti. Eritoten
Japanin kohdalla on ristiriitaisia arvioita sen suotuisuudesta syvenevddn rahataloudelliseen
integraatioon. Kun tutkimuksissa on jdtetty Japani suositeltavan rahatalousunionin
ulkopuolelle, kuten Huangin ja Guon (2005) tutkimuksessa, niin se on yleensi johtunut siité,
ettd se ei tdytd riittdvissd maddrin kriteerid, joka perustuu hiirididen symmetrisyydelle.
Toisaalta Kawai ja Motonishi (2005) puolestaan nostivat Japanin yhdeksi maaksi, joka voisi
alkaa etenemién kohti syvempdd yhteistyotd yhdessd Korean, Taiwanin, Singaporen, Hong
Kongin, Malesian ja Thaimaan kanssa perustellen sitd hyvéilld integroitumisella toisiinsa, miti
tulee kaupankiyntiin, rahoitukseen ja makrotaloudelliseen aktiivisuuteen. Suositeltavat maat
ovat ristiriidassa Huangin ja Guon tulokseen, jossa he suosittelivat unionin perustamista
Indonesian, Korean, Malesian, Singaporen ja Thaimaan kesken. Goto (2002) puolestaan
suosittelee syvenevdd yhteistyotd Indonesian, Korean, Malesian, Filippiinien, Singaporen,
Thaimaan ja Japanin kesken johtuen kasvavasta héirididen yhtenevyydestd. Erot
tutkimustuloksissa siis eroavat laajalti tiettyjen tekijoiden suhteen. Tietyt maat, Malesia,
Singapore, Thaimaa ja Korea ovat kuitenkin jatkuvasti suositeltavien maiden joukossa kohti

syvenevid rahataloudellista integraatiota.

On ilmeistd, ettd Malesian kohdalla sijoittuminen kérkipddhdn ldhes poikkeuksetta
tutkimuksesta toiseen johtuu maan saamista tasaisista arvoista. Maan saamat arvot ovat ldhes
alinomaa keskiarvon paremmalla puolen riippumatta kriteeristd, mikd nostaa maan usein
lopputarkastelussa parhaiten rahatalousunioniin soveltuvaksi maaksi. Lihes yhtd ilmeiseltd
ndyttdd myods se, ettd Kiina ja sen taloudelliset rakenteet eivédt vield kestd syvempdd

rahataloudellista integraatiota, mika ilmenee huonoina tuloksina kauttaaltaan.
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Mistd erot tdmidn ja muiden tutkimusten vélilld sitten johtuvat? Syitd eroihin 16ytyy
ensinnédkin tarkastelundkokulmista. Tdssd tutkimuksessa oletetaan, ettd maat siirtyvét
ensimmadisessd vaiheessa kiinnittimédén valuuttansa valuuttakoriin, minkd jilkeen vasta
siirryttdisiin tdysimittaiseen rahatalousunioniin. Tdmén vuoksi tuloksiin vaikuttavat maiden
véliset painot, jotka my0s olisivat valuuttakorissa. Silloin, kun aiemmissa tutkimuksissa,
esimerkiksi Goto (2002) padtyvdt myds valuuttakorilliseen ratkaisuun, on se tapahtunut
kiinnitykselld Japanin jeniin, Yhdysvaltain dollariin ja euroon. Kuitenkaan myodskdan tilloin
kiinnitys nidihin valuuttoithin ei suoranaisesti ole vaikuttanut tulosten muodostumiseen,
vaikkakin tuloksia on tulkittu valuuttakorin kautta. Toinen merkittava nakokulma tulee siitd,
ettd usein aikaisemmissa tutkimuksissa seurataan varsin orjallisesti optimaalisen valuutta-alue
-teorian antamia painotuksia eri kriteerien suhteen. Tadmdn vuoksi erityisesti héirididen
tutkimuksella on ollut suuri painopiste.  Téassd tutkimuksessa kuitenkin on pyritty
ajattelemaan asioita Aasian ndkokulmasta unohtamatta samalla optimaalisen valuutta-alue-
teorian viitekehystd. Sen vuoksi sekd valitut kriteerit ettd myos niiden painopisteet ovat

toisenlaisia, kuin mitd aiemmin on esiintynyt.

Ero tidmédn ja usean aikaisemman tutkimuksen vilille syntyy myds tutkintatavoista ja
kédytetyistd menetelmistd. Aikaisemmissa tutkimuksissa maiden soveltuvuutta unioniin on
tarkasteltu usein keskindisten korrelaatioiden kautta, kuten esimerkiksi Kawain ja Motonishin
(2005) tai Huangin ja Guon (2005) tutkimuksissa. Se selittdd esimerkiksi se, ettd aikaisempien
tutkimusten valossa Korea nédyttdisi olevan pelkdstdin maiden vilisida keskindisid
korrelaatioita tarkastellessa parhaiten rahatalousunioniin soveltuva maa, kun taas tdmén
tutkimuksen valossa — seké tasavertaisin ettd valuuttakorillisin painoin — Koreaa putoaa aivan

korkeimmasta kirkijoukosta.

Toisaalta timéd tutkimus painottaa maiden vilisid suhteellisia eroja enemmain kuin mikéén
aikaisempi tutkimus. Tédmén lisdksi ilmeisend selittivdnd tekijand on se, miltd vuosilta
aineisto on. Téamdn tutkimuksen aineisto ulottuu vuoteen 2005 asti, joten on selvéi, ettd
aineiston tuoreus asettaa jotkin tekijit uuteen valoon. Huomionarvoista on tidssd kohtaa
eritoten se, ettd Aasian maiden vilinen sisdinen kauppa ja symmetria kasvavat koko ajan,
siind missd Yhdysvaltain aikaisempi merkityksellinen asema laskee. Tdmi nékyy esimerkiksi
Japanin alueen sisdisen kaupan nousuna 45 %:iin tutkittavien maiden kohdalla, miké on yksi
suurimmista aiemmin Japanin rahatalousunioniin siirtymistd vastaan esitetyistd seikoista.

Kaupankédynnin suhteen tulokset eroavat paljolti myos siitd syystd, ettd rahatalousunionin
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ajattelun pohjana on usein kdytetty ASEAN+3-maita, mihin kuuluvat lisiksi myds Brunei,
Kambodzha, Laos, Myanmar ja Vietnam, mutta josta puuttuvat Hong Kong ja Taiwan. Néin
ollen sisdisen kaupankdynnin suuruus muuttuu, kun siihen siséllytettdvien maidenkin maara

vaihtuu.



94

6. JOHTOPAATOKSET

Aasiaan syvisti iskenyt taloudellinen kriisi, joka kéynnistyi 1997 Thaimaassa, oli
litkkeellepanevista voimista ehkd se vahvin voima, joka avasi uusia polkuja Aasiassa
yhteistyon kehittdmiseen ja tiivistdimiseen. Kyseinen kriisi vaikutti voimakkaasti valuuttoihin,
porssimarkkinoihin ja muihin varallisuushyddykkeisiin useissa Itd- ja Kaakkois-Aasian

valtioissa.

Tapahtuneen kriisin my6td valtiot huomasivat, ettd heiddn nykyiset talousjérjestelminsi ovat
puutteellisia kansainvilisilld valuuttamarkkinoilla. Silloisessa tilassaan rahatalousjirjestelmat
olivat liian haavoittuvaisia, ja niissd ilmeni ongelmia kansainvélisten valuuttamarkkinoiden
osalta. Valtiot alkoivat my0s ndhdé, ettd on tarpeen hoitaa niiden makrotaloudellista
riippuvuussuhdettaan toisten Aasian maiden kanssa. Kriisin jilkeen valtioiden taloudellinen
yhteisty0 ja keskustelu tiivistyivét. Kriisistd johtuen alueen maat voivatkin olla nyt
tilanteessa, jossa ne voivat laittaa syrjddn erimielisyytensd, ja toimia yhdessd luodakseen

alueen kattavan verkon ja estdfikseen vastaavanlaisten kriisien syntymisen jatkossa.

Mikali yhteistyo ldhtee tiivistymadn kohti rahataloudellista yhteisty6td, on pohdittava pohjaa,
jolle sitd voitaisiin alkaa rakentaa. Yhteistyd, joka on ldhtdisin ASEAN+3-maiden vélisesté
keskindisestd yhteistyostd, voi olla liian hidas eteneméén mihinkddn. Toisaalta, jo pelkéstiddn
ASEAN+3-maiden sisdlld taloudelliset erot ovat liian suuret, jotta se pystyisi toimimaan
hyvin — ainakin kaikkien siihen liittyvien valtioiden kesken. Ryhmdid on rajoitettava, ja
joidenkin tiettyjen maiden, joiden taloudellinen yhteisty0 ja integroituminen ovat jo nyt
syventyneitd, on toimittava aloitteentekijoiné ja koolle panijoina. Vasta, kun ndiden tiettyjen
valtioiden kesken on rahataloudellinen integraatio syventynyt, voisivat myShemmin muut

Aasian valtiot sithen mahdollisuuksien rajoissa liittya.

Kuitenkin, jotta rahataloudellista integraatiota syventdvd yhteistyd ldhtisi eteneméédn
nopeammin, on instituutioiden rakentaminen tdrkedd. Rahataloudellisen integraation
syveneminen ilman mitddn institutionaalista taustavoimaa johtaa vaikeuksiin yhteiseen
rahatalouspolitiikkaan sitoutumisessa Olisi syytd myds etsid koordinaatiota inflaation,

tyollisyyden ja vaihtokurssien vilisen tasapainon l0ytdmiseksi. Ylipdétinsd alueen
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integroitumisen kannalta on hyvd, ettd ASEAN-maat ovat sopineet perustavansa
vapaakauppa-alueen vuoteen 2020 mennessd. Alueen tavoitteena on luoda tasapainoinen ja
erittdin kilpailukykyinen ASEANIn (/iite 1) talousalue, jossa ei ole tulleja ja investoinnit ja
pddoma voivat virrata vapaasti, ja jossa vallitsee tasapainoinen taloudellinen kehitys.
Oletettavissa on, ettd osa maista etenee yhdentymisessd nopeammin. ASEANin tavoitteena on
my0s rahataloudellinen yhdentyminen ja téitd kautta my0s yhteisvaluutta, mutta sen
aikataulullisesta etenemisestd ei ole sovittu. Pyrkimyksend kuitenkin on rahataloudellinen
yhteistyd0 sekd pddomamarkkinoiden ettd rahoitusmarkkinoiden kehittiminen ja

vapauttaminen. (ASEAN ja APEC)

Toisaalta tutkijoiden'> mukaan kidnteinen eteneminen rahatalousunionin perustamisesta
rahoitusmarkkinoiden vapauttamiseen, mikd on Aasiassa hyvinkin todenndkdistd, johtaa
kasvavaan rahoitusmarkkinoiden integraatioon ja alueellisiin rahoitusmarkkinoihin.
Rahatalousunionin muodostaminen ei myo6skddn kuitenkaan heikennd linkkejd muihin

kehittyneisiin maihin.

Yhti kaikki, tutkijoiden'® mukaan Aasiassa niyttdisi olevan vihemmiin sellaisia merkkej,
jotka ilmaisisivat halua rahatalousunioniin ja rahoitukselliseen yhteistyohon, kuin Euroopassa
oli ennen Maastrichtin sopimuksen allekirjoittamista. Toisaalta tutkijat kuitenkin myos
toteavat, ettd esimerkiksi ASEANIn alue ei ole merkittdvéisti huonomassa asemassa, kuin mita
EU oli muutama vuosi ennen kuin Maastrichtin sopimus allekirjoitettiin. Tétd kuitenkin ajoi
eteenpdin poliittinen sitoutuminen, mitd Aasialla ei puolestaan vield ole ollut. On myds
oleellista pohtia, ovatko Aasian valtiot vield silld kynnykselld, joka kasvattaisi poliittista
yhdentymistd, ja kuinka nopeassa tahdissa se ylipdétiansa voisi tapahtua. On my0s ylipddtansa
naivia odottaa, etti Aasian maat luopuisivat osasta kansallista itsehallintoaan niin helposti.
Esteend on myds taloudellisten mahtien, Japanin ja Kiinan erilaisuus, silld sekd taloudelliset,

sosiaaliset etti myos poliittiset erot maiden valilld ovat suuret. >

1 Katso mm. Lee, Park & Shin (2002)

' Katso mm. Bayoumi, Eichengreen ja Mauro (2000)

' Kiinan valtiomuoto on kansantasavalta eli kommunistinen yhteiskunta ja Kiinan BKT /asukas oli
vuonna (2004) 1486,016 Yhdysvaltain dollaria. Japani puolestaan on perustuslaillinen monarkia ja sen
BKT / asukas oli vuonna (2004) 36075,918 Yhdysvaltain dollaria
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Ero ilmenee merkittdvissd madrin myds muiden valtioiden vililld, ja jos ajatellaan, ettd
EU:ssa pohjaa integraation etenemiselle loi talouksien samankaltaisuus, kun tarkastellaan
rahatalousjirjestelmien samankaltaisuutta ja taloudellista kehitystd, niin Aasian tilanne on
téssd suhteessa merkittédvésti erilainen. Tadma puolestaan johtaa pddtelmain, ettd Aasian taytyy
analysoida menettelytapojaan ja mahdollisesti ratkaista integraation syvenemisen aste eri

tavalla, kuin mitd Euroopassa on tehty.

Taloudelliseen integraatioon on kuitenkin ajamassa useampiakin syitd. Ensinndkin markkinat
ajavat siihen, silld kasvanut integraatio alueen sisdisessd kaupassa on kasvattanut myds
kaupallisten piirien vaatimusta tasapainoisimmille vaihtokursseille. Euroopan ja Pohjois-
Amerikan taloudellinen integraatio on luonut pontta vastaavanlaisille toimille my0s Aasiassa,
ja pelkona on myd0s se, ettd alue menettdisi valtaansa suhteessa edelld mainittuihin maanosiin,
mikali sen integraatio ei syvenisi. Tdmin lisdksi ei pidd unohtaa Aasian taloudellisen kriisin
tuomia syitd, jotka kenties ovat kaikkein ilmeisimpid kasvattamaan integraatiota, silld
tdmédnhetkinen Aasian maiden yhteisty0 ei vaikuttaisi olevan riittdvd estimidn sellaisten
kriisien synnyn, kuin miti Aasiassa tapahtui 1997, ja sama voikin toistua, mikéli integraatio ei

syvene.

Kaupallisten piirien vaatimus on entistd helpompi ymmartdd, kun tarkastelee kasvanutta
alueen sisdistd kauppaa. Alueen sisdinen kauppa on jo erittdin voimakasta tutkittavien
maidenkin kohdalla, ja koska alueen sisdinen kauppa on pédasiallinen kanava, jonka mukaan
suhdannevaihtelut synkronisoituvat Aasiassa, niin on luonnollista, ettd markkinat ajavat kohti
syvempaa integraatiota. Toki on huomattava, ettd kaupan kasvu itsessdin ei vilttdmattd johda

suhdannevaihtelujen yhdenmukaistumiseen.

Kohdassa 5.4 Tulokset ja niiden tulkinta, soveltuvimmiksi maiksi muodostamaan
rahatalousunioni saatiin joukko, joka koostui seuraavista maista: Filippiinit, Japani, Malesia,
Singapore, Taiwan ja Thaimaa. Niistd maista muodostuu optimaalisin valuutta-alue, ja ne
ovat my0s niitd, jotka vakauttavat maiden oloja parhaiten. Tutkimusongelman mukaisesti
ehdotukseni onkin, ettd rahataloudellinen integraatio ldhtisi syvenemdin ndiden maiden
osalta. Ndmd maat siirtyvdt ensiksi tasapainottamaan maiden véliset vaihtokurssit
kiinnittdmalld valuuttansa yhteiseen valuuttakoriin, jonka painot ilmenevét kohdassa 5.2
lasketuin metodein. Syntyvd keinotekoinen valuutta olisi "ACU” eli ’Asian currency unit’.

Eteneminen siithen vaiheeseen, ettdi maan oma yksittdinen valuutta kiinnitettdisiin
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valuuttakoriin, olisi otettavana askeleena ehkd se kaikkein helpoin mutta toisaalta tukisi
valtioiden pyrkimyksid vaihtokurssiensa vakauttavana tekijdnd. Siirtyminen valuuttakoriin
olisi se ensimmdinen vaihe, ja lopulta syvenevé rahataloudellinen integraatio tihtéisi kohti

siirtymisté rahatalousunioniin.

Syntyvd valuuttakori vakauttaisi maiden valuuttoja valuuttakoriin kiinnityksen myoté.
Valuuttakorin tdytyy kuitenkin olla uskottava, ja mailla olisikin edessdén suuria ponnistuksia
edessénsd, ettd riittdvd uskottavuus saataisiin luotua. Kuitenkin taloudelliset seikat puoltavat
tutkimuksessani ndiden maiden mukana oloa. Se, ettd kiinnitys tehtiisiin, vidhentdisi uhkaa
sithen, ettd valuuttakoriin kiinnittyvdt maat ajautuisivat uudestaan samanlaiseen kriisiin, joka
maita kohtasi 1997. Toisaalta, vaikka spekulatiivista uhkaa maiden valuuttoihin syntyisikin
kiinnityksen aikana, olisi puolustautuminen spekulaatioita vastaan voimakkaampaa, mikali
syvempéén rahataloudellisen integraatioon etenevit maat pystyisivit toimimaan yhteistuumin.
Aikaisempi historiallinen tutkimus on nidyttinyt, ettd jopa vuoden 1997 kriisin estdmiseksi
tarvitut reservivarat eivét olisi muodostuneet ylivoimaiseksi esteeksi. Japanin tulon myo6té
uskottavuus ja vahvuus kasvaisivat selvisti, vaikka Kiina jdisikin ulkopuolelle. Ero téssa
suhteessa esimerkiksi Huang ja Guon (2005) tutkimukseen, jossa syventyvé rahataloudellinen
integraatio tapahtuisi Hong Kongin, Korean, Malesian, Singaporen ja Thaimaan kesken, on
merkittdva. Sen lisdksi, ettd uhka rahataloudelliselle kriisille vdhenisi, olisi odotettavissa ettd
valuuttakoriin liittyvien maiden sisdinen kauppa kasvaisi, kuten tutkimuksessa on

aikaisemmin esitetty. Tamé kasvattaisi ajan mydta entisestddn integraation etuja.

Syntyvén rahataloudellisen integraation myo6td, Japani olisi valuuttakoriin ehdotetuista maista
taloutena selkedsti suurin, ja sen harteille jdisi mitd todenndkdisimmin syvemman integraation
vetdminen. Sitd puoltaa Japanin merkittdvd asema maiden vélisessad kaupassa. Liséksi Japanin
asemaa vahvistaa sen valuuttareservien suuruus, joka toisi myShemmin toisessa vaiheessa

uskottavuutta valuutalle, mikéli maat padttavat siirtyd tdysimittaiseen rahatalousunioniin.

Mahdollinen asetelma, jossa osa Aasian merkittdvimpia talouksia siirtyisi valuuttakorin myota
lahempain yhteistydhon ja osa jdisi sen ulkopuolelle, kirjistiisi jo tdlla hetkelld olevia maiden
kilpailullisia vilejd entisestdén. Sen vaikutuksia maiden viliseen talouspolitiikkaan ja
kaupankéyntiin on hankala arvioida. Siind viitekehikossa, jotka tutkimustulokset antoivat ja
jossa Japani liittyisi valuuttakorin kautta syvempain rahataloudelliseen integraatioon ja Kiina

ei, voisi kehitys johtaa suurempaan maiden véliseen kaksinapaiseen kilpailuun. Kiina voisi
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kokea, ettd Japani pyrkii vahvempaan johtajuudelliseen asemaan alueella, jossa se itse on

hakemassa my0s yhd merkitsevimpié asemaa.

Aika ndyttdd tuleeko rahataloudellista integroitumista tapahtumaan Aasian alueella ja tuleeko
se tapahtumaan sillé tavalla ja niiden maiden vililld, jotka tdmén tutkimuksen tulosten valossa
ndyttdvit loogisimmilta. Tutkimus on osoittanut, ettd ehdotettujen maiden, Filippiinien,
Japanin, Malesian, Singaporen, Taiwanin ja Thaimaan, taloudellisen integraation aste on

riittdvé, jotta myds markkinoilla riittdd uskoa muodostuvaan valuuttakoriin.
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LIITE 1 NYKYISIA AASIAN YHTEISTYOELIMIA

ASEAN

ASEAN on Kaakkois-Aasian valtioiden vélinen yhteistydjérjesto, ja sithen kuuluvat nykyédén
Myanmar, Laos, Vietnam, Thaimaa, Kambodzha, Singapore, Malesia, Indonesia, Filippiinit ja

Brunei. ASEANIn juuret ulottuvat vuoteen 1967 asti, jolloin kehitys 1dhti liikkeelle.

Asean pyrkii tavoittelemaan foorumissaan seké taloudellisen kasvun kithtymisté, sosiaalisen
ja kulttuurin kehittymista alueella ettid edistiméén alueellista rauhaa ja tasapainoa. ASEANin
kautta on edetty tekeméén yhteisty6td myos muiden Itd- ja Kaakkois-Aasian valtioiden kanssa

taloudellisesta ndkdkulmasta késin. (Association of Southeast Asian nations)
ASEAN+3

Edellisen yhteistyoelimen, ASEANin laajennus, johon kuuluu edelli mainittujen maiden

liséksi myds Kiina, Eteld-Korea ja Japani. (Association of Southeast Asian nations)
AFTA

1992 perustettiin ASEANin vapaakauppa-alue AFTA, joka on nyt myds toiminnassa. Se

tédhtad alueiden kilpailukyvyn kasvattamiseen. (Association of Southeast Asian Nations)
Asian Development Bank

Asian kehitysyhteistyd pankki on alueellinen kehityspankki, jonka tarkoituksena on edistda
taloudellista ja sosiaalista kehitystd Aasian ja Tyynenmeren alueella. Aasian kehityspankkiin
kuuluu 48 jdsenmaata Aasian ja Tyynenmeren alueelta. Aasian kehityspankki on myds
esittdnyt ACU eli Asian Currency unit, valuuttakorin perustamista, ja sen oli mééra julkaista
maaliskuussa 2006 tiedot siitd, minkalaisen valuuttakorin painotuksineen se muodostaa, mutta

julkaisemista on sittemmin viivistetty. (Asian Development Bank)



ASEM

ASEM on EU:n ja Aasian vilinen keskustelufoorumi, joka téhtdd sindnsd EU:n ja Aasian
vilisen keskustelun ja kaupallisen yhteistyon tiivistimiseen, mutta on toki myos itsessdankin
Aasian sisdisen yhteistyon parantamisen viline. ASEMin tavoitteena on sekd kehittdd
yhteistyotd poliittisten, taloudellisten ja kulttuurisen vélisen yhteistyon merkeisséd ettd lisdta
alueiden vilistd kauppaa ja investointeja. Tétd tarkoitusta varten onkin perustettu ohjelmia,
joiden tarkoituksena on helpottaa nididen tarkoitusperien toteutumista. Asemiin liittyy
laheisesti myds Asian-Europe Business forum (AEBF), joka puolestaan antaa suosituksia
elinkeinoeldmaille kaupan ja investointien edistdmiseksi. Talld hetkelld Asemiin Aasian
puolelta osallistuu Brunei, Myanmar, China, Kambodzha, Indonesia, Japani, Eteld-Korea,
Malesia, Laos, Filippiinit, Singapore, Thaimaa ja Vietnam. (Euroopan Unioni, ulkoiset

suhteet)

APEC

APEC, joka tulee sanoista Asia-Pacific Economic Cooperation, on ryhméa valtioita sekd
Aasiasta ettd Pohjois- ja Eteld-Amerikasta, joita yhdistdd yhteys Tyyneenmereen. APEC
perustettiin 1989 Canberrassa, Australissa ja tdlld hetkelld yhteistyofoorumiin kuuluu 21
jasenmaata. APECIN tavoitteena on parantaa yhteyksid poliittisella ja taloudellisella tasolla.
APEC operoi kaupankdynnin ja talouden keskustelu foorumina ja sen tarkoituksena on
viahentdd kaupankdynnin esteitd valtioiden vélille ja kasvattaa investointeja maahan,
kuitenkaan vaatimatta sen jdsenmaita ryhtyméén asiasta sitoviin sopimuksiin. Vuonna 2002
jasenet sopivat, ettd kehittyneiden talouksien tulisi poistaa kaupan ja investointien esteet
vuoteen 2010 mennesséd ja kehitysmaatalouksilla puolestaan sama raja tulisi vastaan 2020.

(Asian Pacific Economic Cooperation)

Chiang Mai Initiative

Chiang Mai Initiative téhtdd kahden vilisten vaihtosopimusten yllépitdvdn verkoston
luomiseen ASEAN+3-maiden kesken. Tdmén tarkoituksena on sekd vdhentdd haittoja, jotka
syntyvit lyhyen aikavélin likviditeettiongelmista alueen sisdlld ettd tarjota kansainvilisid

rahoitusjdrjestelyjd. (Ministry of finance of Japan)



LIITE 2 AIKAISEMPIEN TUTKIMUSTEN TULOKSIA

TAULUKKO 28 Ulkomaisten sisdisten investointien osuus BKT:sta 1980-2003 (Kawali,

Motonishi. 2005)

Maa
Japani

Korea

Kiina

Hong Kong

Taiwan

Singapore

Malesia

Thaimaa

Filippiinit

Indonesia

Vietham

Kambodza

Laos

Vetosuunta

Sisdan
Ulos
Sisaan
Ulos
Sisaan
Ulos
Sisdan
Ulos
Sisdan
Ulos
Sisaan
Ulos
Sisaan
Ulos
Sisdan
Ulos
Sisdan
Ulos
Sisaan
Ulos
Sisaan
Ulos
Sisdan
Ulos
Sisdan
Ulos

1980
0,3
1,8
2,1
0,2
0,5
ei tietoa
623,8
0,5
5,8
0,2
52,9
31,7
20,7
0,8
3
ei tietoa
3,9
0,5
13,2
ei tietoa
0,2
ei tietoa
2,4
ei tietoa
0,3
ei tietoa

ei tietoa

1995
0,7
4,5
1,8
1,6

19,3
2,3
160,3
55,6
5,9
9,56
78,2
41,8
32,3
12,4
10,5
1,4
8,1
1,6
25
0,6
27,8

ei tietoa

10,8
4,2
11,4

2003
2,1
7,8
7,8
5,7

35,6
2,6
236,5
211,9
11,9
22,8
161,3
99,5
57,2
28,8
25,8
2,3
14,5
1,2
27,5
1,3
50,6

46,4

5,7
30,1
14,9



TAULUKKO 29 Kaupankéynnin intensiteetti vuonna 2000 (Kawai & Motonishi. 2005).

Kaupankdynnin médrd maasta i maan j kanssa on suhde kokonaiskaupankdynnin maarddn maassa i. Edelld mainittu arvo suhteutetaan arvoon,
joka saadaan kun maailmanlaajuisen kaupankdynnin maird maan j:n kanssa jaetaan maailmanlaajuisen kokonaiskaupan méaralld. Mitd suurempi

on indeksin arvo, sitd ldhempdné kaksi maata ovat toisiinsa ndhden, kun mitataan kaupankéyntid maiden valilla.

Brunei Kambodzha Kiina &g:g Indonesia Japan Korea Laos Malesia Myanmar Filippiinit Singapore Taiwan Thaimaa Vietnam
Brunei 1
Kambodzha 0,05 1
Kiina 0,39 1,51 1
Hong Kong 04 2,96 8,25 1
Indonesia 1,49 2,29, 1,58 0,85 1
Japan 4,58 0,31 2,37, 1,52 3,37 1
Korea 3,73 1,24| 2,48 1,48 3,28 2,51 1
Laos 0 12,99 0,94 0,24 0,26 0,5 0,2 1
Malesia 4,05 1,85/ 0,83 1,12 2,72 2,3 1,5/ 0,13 1
Myanmar 0,14 0,1 3,46 0,8 2,37 1 2,62 0 4,39 1
Filippiinit 0,14 0,17 0,62 1,52 1,59 295/ 2,17 0,01 2,62 0,39 1
Singapore 7,64 6,88/ 1,13 1,9 3,29 1,83 1,6/ 1,47 11,5 5,43 3,74 1
Taiwan 0,17 2,75 292 4,28 1,76, 2,96, 1,74 0,27 1,88 2,45 3,25 2,38 1
Thaimaa 11,06 12,01, 1,09 1,36 248 2,92 1,04 45,14 3,55 15,63 2,75 4,5 1,81 1
Vietnam 0,21 23,19 2,78/ 0,98 2,84, 248| 2,87 74,3 2,2 0,84 2,95 5,02 4,26 4,27 1



TAULUKKO 30 Talouden avoimuus TAULUKKO 31 Alueen sisdisen kaupan TAULUKKO 32 Kaupankdynnin saman-

vuonna 2002 (Kawai & Motonishi. 2005) trendit vuonna 2002 ( Kawai & Motonishi, kaltaisuus indeksi vuonna 2002 (Shin &
2005) Wang, 2003)
Maa (%)
Brunei Maa (%) Indeksi mittaa koko viennin rakenteiden
Kiina 491 e . . . .
Kiina 48,7 yhtéldisyyttd poislukien maatalous-tuotteita
Kambodzha 101,8 Hong Kong 64.1
Hong Kong 248 8 Indonesia 54’4 SITC tasolla talouksien vélilld ja lopuilla
Indonesia 53,6 Japan 38,1 talouksilla samalla alueella. Kyseessd on
Japani 211 . . g e
P Korea 42,2 painottamaton keskiarvo kahdenvilisistd
Korea 65,2 Malesia 56,1 . : - .
Laos 40.9 — samankaltaisuus indekseistd. Indeksi on
’ Filippiinit 46,5
Malesia 177,2 Singapore 57,5 vélilla  0-1, jossa 1 wvastaa tdysin
Myanmar Taiwan 50,9 samankaltaista.
Filippiinit 87,7 Thaimaa 542
Singapore 273,7
Taiwan 83,5 Maa Indeksi arvo
Thaimaa 98,1 Kiina 0,629
Vietnam 115 Hong Kong 0,636
Indonesia 0,512
Japan 0,606
Korea 0,662
Malesia 0,651
Filippiinit 0,659
Singapore 0,623
Taiwan 0,703

Thaimaa 0,686



TAULUKKO 33 Reaalisen BKT:n kasvun korrelaatio maiden vililld 1980-2002 (Kawai ja Motonishi, 2005)

Taulukossa ilmenee maiden vilinen keskindinen korrelaatio.

Japan Korea Kiina Taiwan Eg:g Singapore Malesia Thaimaa Filippiinit Indonesia Brunei Vietham Kambodzha Laos Myanmar
Japan 1
Korea 0,43 1
Kiina -0,08/ 0,14 1
Taiwan 0,46/ 0,38/ 0,29 1
Hong Kong 0,43 0,5 0,15 0,68 1
Singapore 0,37, 0,34/ -0,05 0,47, 0,55 1
Malesia 0,41 052 0,04 0,35/ 0,55 0,86 1
Thaimaa 0,63/ 0,71/ 0,09 0,35 0,5 0,55 0,73 1
Filippiinit 0,05 0,09/ -0,55 -0,06 0,17 0,4 0,33 0,23 1
Indonesia 0,49 0,54 0,06 0,3| 0,66 0,55 0,79 0,8 0,24 1
Brunei -0,04/ 0,32/ 0,28/ -0,01| -0,17 0,01 0,19 0,14 0,02 -0,02 1
Vietnam -0,34| 0,21/ 0,34/ -0,18 -0,28 0,09 0,22 0,01 -0,04 -0,05 0,55 1
Kambodzha| -0,05 0,41 0,46 0,19/ 0,46 0,15 0,24 0,1 0,13 0,11 0,37 0,17 1
Laos -0,15| -0,15/ -0,26| -0,26/ -0,18 -0,01 0,05 -0,06 -0,13 0,2 0,54 -0,07 -0,33 1

Myanmar -0,65 -0,34| -0,09| -0,09| -0,27 -0,01 0 -0,35 -0,11 -0,06| -0,13 0,18 -0,2| 0,68 1



TAULUKKO 34 Reaalisen kulutuksen muodostus vuonna 1980- 2002 (Kawai & Motonishi, 2005)

Taulukossa ilmenee maiden vilinen keskindinen korrelaatio.

Japani Korea Kiina Taiwan Eg:g Singapore Malesia Thaimaa Filippiinit Indonesia Brunei Vietham Kambodzha Laos Myanmar
Japani 1
Korea 0,49 1
Kiina -0,31| -0,06 1
Taiwan 0,58 0,2| -0,28 1
Hong Kong 0,38 0,4 0,12 0,38 1
Singapore 0,22/ 0,51 -0,13 0,43 0,65 1
Malesia 0,23, 0,54/ -0,12| -0,21 0,36 0,62 1
Thaimaa 0,55/ 0,81| -0,15 0,36/ 0,55 0,65 0,71 1
Filippiinit 0,06/ -0,04/ -0,49 0,15 0,09 04 0,31 0,26 1
Indonesia -0,01, 0,34 -0,07, -0,15 0,38 0,25 0,49 0,56 0,22 1
Brunei 1
Vietnam 0,66/ 0,02/ 0,29 0,08 0,02 -0,28 0,09 0,16 0,79 0,56 1
Kambodzha 0,37, -0,29/ 0,6 -0,13 -0,43 -0,34 -0,33 -0,27 -0,31 -0,18 0,06 1
Laos 1

Myanmar -0,56/ -0,09| 0,23 -0,61 -0,17 -0,21 -0,06 -0,12 -0,34 0,38 -0,66 0,39 1



TAULUKKO 35 Reaalisen pddoman muodostuminen vuonna 1980- 2002 (Kawai & Motonishi, 2005)

Taulukossa ilmenee maiden vilinen keskindinen korrelaatio.

Japani Korea |Kiina |Taiwan Hong Singapore Malesia Thailand Philippines Indonesia Vietham Kambozha Myanmar

Kong
Japani 1
Korea 0,49 1
Kiina -0,38 -0,09 1
Taiwan 0,26 0,09 0,06 1
Hong Kong 0,34 0,11, -0,09 0,43 1
Singapore 0,05 0,17, -0,18 0,3 0,44 1
Malesia 0,28 0,52 -0,23 0,23 0,54 0,66 1
Thailand 0,45 0,79 0,12 0,16 0,36 0,26 0,75 1
Philippines 0,11 0,19 -0,39 0,27 0,32 0,34 0,43 0,32 1
Indonesia 0,4 0,55/ -0,21 0,09 0,69 0,48 0,81 0,7 0,39 1
Vietnam 0,18 -0,21 0,05 -0,02 0,67 0,39 -0,07 -0,15 0,24 0,28 1
Kambodzha -0,25 0,01/ -0,02 0,19/ -0,12 -0,1 0,19 0,02 -0,16 0,04 -0,56 1

Myanmar -0,31 0,01 -0,36 0,1 -0,02 0,31 0 -0,1 0,2 0,03 0,57 -0,44



TAULUKKO 36 Reaalisen rahantarjonnan korrelaatio 1980-2002 (Kawai & Motonishi. 2005)

Japani Korea Kiina Taiwan Eg:g Singapore Malesia Thaimaa Filippiinit Indonesia Vietnam Kambodzha|Laos Myanmar
Japani 1
Korea 0,22 1
Kiina -0,23 -0,4 1
Taiwan 0,34 0 0,21 1
Hong Kong 0,39 0,32 -0,1 0,53 1
Singapore 0,29 0,12, -0,14 -0,01 0,14 1
Malesia -0,38, -0,18/ 0,07 -0,04, 0,05 -0,19 1
Thaimaa 0,22 -0,27| 0,11 0,55 0,39 0,11 0,29 1
Filippiinit 0,01 0,03 -0,37 -0,11 0 0,06 0,24 0,25 1
Indonesia 0,16/ -0,48 0,08 0,24/ 0,07 -0,08 0,36 0,65 0,21 1
Vietnam 0,54 0,78 -0,6 0,08/ 0,48 0,06 0,05 -0,15 -0,37 -0,28 1
Kambodzha -0,33, -0,41| -0,36 0,33 -0,21 -0,65 0,39 0,16 0,44 0,65 -0,08 1
Laos 0,1 0,02 -0,1 0,03/ -0,15 0,24 -0,09 -0,05 0,18 -0,17 -0,92 0,05 1

Myanmar -0,48, -0,02| -0,08 -0,32| 0,04 -0,43 0,34 -0,26 -0,12 -0,05 0,46 0,61 -0,57 1



TAULUKKO 37 Reaalisen osakehinnan korreloituminen 1980-2002 (Kawai, Motonishi. 2005)

Japani
Japani
Korea
Taiwan
Hong Kong
Singapore
Malesia
Thaimaa
Filippiinit
Indonesia

1
0,65
0,59
0,58
0,65
0,61
0,29
0,52
0,49

1
0,61
0,51
0,68
0,78
0,91
0,67
0,72

1
0,31
0,26
0,35
0,24
0,41
0,36

1
0,82
0,84
0,51
0,88

0,7

Hong Kong Singapore

1
0,89
0,76
0,56
0,78

1
0,84
0,82
0,91

Thaimaa

1
0,62
0,97

Filippiinit

0,68

TAULUKKO 38 Reaalisen efektiivisen vaihtokurssitason korreloituminen 1980-2002 (Kawai & Motonishi. 2005)

Japani
Japani
Korea
Kiina
Taiwan
Hong Kong
Singapore
Malesia
Thaimaa
Filippiinit
Indonesia

-0,06
-0,16
0,01
-0,49
-0,3
-0,3
-0,23
-0,41
-0,1

-0,06

-0,2
0,54
-0,19
0,52
0,41
0,71
0,62
0,75

-0,16
-0,2

-0,15
0,26
-0,3
-0,03
-0,24
-0,36
-0,2

0,01
0,54
-0,15

0,06
0,44
0,21
0,48
0,44
0,21

Hong Kong |Singapore

-0,49
-0,19
0,26
0,06

0,26
0,07
0,07
0,21
-0,17

0,3
0,52
0,3
0,44
0,26

0,62
0,72

0,5
0,38

Malesia

Indonesia

Thaimaa Filippiinit

-0,3 -0,23 -0,41

0,41 0,71 0,62

-0,03 -0,24 -0,36

0,21 0,48 0,44

0,07 0,07 0,21

0,62 0,72 0,5

0,58 0,68

0,58 0,57
0,68 0,57

0,59 0,66 0,71

Indonesia

-0,1
0,75
-0,2
0,21
-0,17
0,38
0,59
0,66
0,71



TAULUKKO 39 GDP Deflaattori 1980-2002 (Kawai & Motonishi. 2005)

Taulukossa ilmenee maiden vilinen keskindinen korrelaatio.

Japani Korea Kiina Taiwan E::gg Singapore Malesia Thaimaa Filippiinit Indonesia Brunei Vietham Kambodzha Laos Myanmar
Japani 1
Korea 0,85 1
Kiina 0,12/ 0,27 1
Taiwan 0,82, 0,93 0,11 1
Hong kong 0,79 0,75/ 0,47 0,66 1
Singapore 0,65 0,82 0,33 0,73, 0,71 1
Malesia -0,03, 0,13| -0,12 0,02/ 0,12 0,35 1
Thaimaa 0,6 083 0,23 0,77/ 0,65 0,75 0,35 1
Filippiinit 0,35/ 0,05 -0,05/ -0,04 0,23 -0,02 0,17 -0,1 1
Indonesia 0,08, 0,18 -0,36 0,26/ -0,12 -0,01 0,36 0,48 -0,04 1
Brunei 0,39/ 0,58| -0,02 0,58 0,34 0,56 0,48 0,49 -0,04 0,14 1
Vietnam 0,24, 0,18 0,19 0,08 0,38 0,18 -0,33 0,12 -0,04 -0,21| -0,31 1
Kambodzha 0,69/ 0,72/ 0,33 0,51 0,63 0,52 0,05 0,32 0,39 -0,17 0,05 0,46 1
Laos 0,24/ -0,23| -0,35| -0,07 -0,11 -0,33 -0,16 -0,19 0,16 0,29, -0,11 0,14 -0,08 1

Myanmar -0,35| -0,22| 0,28  -0,26/ 0,06 -0,14 0,24 0,07 -0,3 0,17, 0,07 -0,09 0,03, -0,2 1



TAULUKKO 40 Kuluttajahintaindeksi 1980-2002 (Kawai & Motonishi. 2005)

Taulukossa ilmenee maiden vilinen keskindinen korrelaatio.

Japani Korea Kiina Taiwan E::gg Singapore Malesia Thaimaa Filippiinit Indonesia Brunei Vietham Kambodzha Laos Myanmar
Japani 1
Korea 0,85 1
Kiina 0,02/ 0,02 1
Taiwan 0,82, 0,82 0.1 1
Hong kong 0,79/ 0,79/ 0,38 0,66 1
Singapore 0,85, 0,85 0,08 0,9/ 0,74 1
Malesia 0,66, 0,66/ -0,11 0,77/ 0,64 0,79 1
Thaimaa 0,81/ 0,81 0,09 0,92/ 0,68 0,81 0,73 1
Filippiinit 0,46, 0,46 0,03 0,15/ 0,36 0,37 0,26 0,15 1
Indonesia 0,02, 0,02/ -0,35 0,08/ -0,12 -0,08 0,34 0,28 0,01 1
Brunei 0,56/ 0,56/ 0,15 0,66/ 0,61 0,73 0,64 0,54 0,19 -0,2 1
Vietnam 0,12, 0,12 0,26/ -0,17 0,22 -0,29 -0,46 -0,15 -0,17 -0,23| -0,09 1
Kambodzha 0,84/ 0,84 0,09 0,58 0,63 0,65 0,36 0,31 0,75 -0,17 0,12 0,71 1
Laos 0,17, 0,17 -0,25| -0,01 -0,15 -0,1 0,02 0,09 0,28 0,52/ -0,23 0,01 -0,13 1

Myanmar -043| -0,43| 0,03 -0,36/ -0,27 -0,44 -0,21 -0,22 -0,3 0,38 -0,44 -0,26 0,06, -0,14 1



TAULUKKO 41 Kuluttajan tukkuhintaindeksi vuonna 1980-2002 (Kawai & Motonishi. 2005)

Taulukossa ilmenee maiden vilinen keskindinen korrelaatio.

Japani
Japani
Korea
Taiwan
Hong Kong
Singapore
Malesia
Thaimaa
Filippiinit
Indonesia

0,87
0,82
0,53

0,7
0,45
0,65
0,23
0,14

0,83
0,32
0,61
0,47
0,73
0,14
0,17

0,41
0,62
0,54
0,74
0,16
0,19

-0,15
0,19
0,22
0,32

-0,36

Hong Kong Singapore

0,5
0,54
0,14
0,19

0,73
0,25
0,49

Thaimaa

-0,03
0,5

Filippiinit

Indonesia



TAULUKKO 42 Reaalinen tuotoksen tarjonta shokit 1983-2000 (Kawai & Motonishi. 2005)

Taulukossa ilmenee maiden vilinen keskindinen korrelaatio.

Japani |Korea Kiina Taiwan Eg:g Singapore Malesia Thaimaa [Filippiinit Indonesia Brunei |Laos Myanmar

Japani 1

Korea 0,63 1

Kiina -0,02 -0,13 1

Taiwan 0,14 0,21 -0,14 1

Hong kong 0,35 0,69 -0,01 0,13 1

Singapore 0,27 0,51 -0,27 0,12 0,35 1

Malesia 0,40 0,63 -0,05 0,11 0,25 0,87 1

Thaimaa 0,76 0,77 -0,14 0,09 0,55 0,54 0,64 1

Filippiinit 0,06 0,03 -0,38 -0,19 0,14 0,02 0,02 0,06 1

Indonesia 0,46 0,77 -0,02 0,28 0,36 0,64 0,86 0,66 0,05 1

Brunei 0,15 0,41 0,22 -0,3 0,07 0,53 0,7 0,28 -0,01 0,48 1
Laos -0,24 -0,41 -0,11 -0,17 -0,41 -0,13 0,03 -0,13 0,02 0,23 -0,03 1

Myanmar -0,47 -0,56 0,12 -0,06 -0,51 -0,13 -0,06 -0,34 0 -0,07 -0,1 0,62



TAULUKKO 43 Kysyntédshokit 1983-2000 (Kawai & Motonishi. 2005)

Taulukossa ilmenee maiden vilinen keskindinen korrelaatio.

Japani |Korea Kiina Taiwan Eg:g Singapore Malesia Thaimaa [Filippiinit Indonesia Brunei |Laos Myanmar

Japani 1

Korea 0,02 1

Kiina 0,23 0,35 1

Taiwan -0,02 0,42 0,05 1

Hong kong 0,15 -0,24 0,15 -0,22 1

Singapore -0,3 0,29 0,22 0,23 0,07 1

Malesia 0,12 0,06 0,01 -0,31 -0,26 -0,19 1

Thaimaa -0,39 0,47 0,09 0,04 -0,42 0,29 0,52 1

Filippiinit 0,48 0,31 0,06 -0,22 0,43 -0,02 -0,33 -0,36 1

Indonesia 0,12 0,17 0,11 0,12 0,08 -0,12 0,48 0,29 0,02 1

Brunei 0,03 0,01 0,13 0,32 -0,33 -0,24 0,36 0,18 -0,18 0,03 1
Laos 0 0 -0,34 0,08 -0,71 -0,12 0,15 0,12 -0,28 -0,32 0,28 1

Myanmar -0,23 0,17 0,12 0,19 -0,02 0,17 0,13 0,29 -0,22 0,16 -0,09 -0,1



TALUKKO 44 Ulkoisten shokkien korrelaatio vililld 1970-2002 (Huang & Guo. 2005)

Kiina Hong Kong |Indonesia Japani Korea Malesia Filippiinit Singapore Thaimaa
Kiina 1
Hong Kong 0,84 1
Indonesia 0,81 0,75 1
Japani 0,78 0,73 0,81 1
Korea 0,94 0,88 0,83 0,75 1
Malesia 0,68 0,67 0,83 0,66 0,69 1
Filippiinit 0,81 0,79 0,78 0,74 0,86 0,75 1
Singapore 0,54 0,53 0,7 0,63 0,51 0,77 0,56 1
Thaimaa 0,68 0,74 0,77 0,66 0,72 0,75 0,63 0,77

TAULUKKO 45 Rahataloudelliset shokkien korrelaatio vélilld 1970-2002 (Huang & Guo. 2005)

Kiina Hong Kong |Indonesia |Japani Korea Malesia Filippiinit Singapore Thaimaa
Kiina 1
Hong Kong 0,13 1
Indonesia 0,11 0,07 1
Japani 0,08 -0,08 0,25 1
Korea 0,01 -0,2 0,2 0,39 1
Malesia -0,02 -0,07 0,38 0,59 0,3 1
Filippiinit 0,07 -0,03 0,11 0,43 0,27 0,29 1
Singapore 0,02 0,13 0,19 0,66 0,11 0,72 0,16 1

Thaimaa 0,13 0,27 0,38 0,63 0,36 0,67 0,11 0,63



TAULUKKO 46 Shokkien koko 1970-2002 (Huang & Guo. 2005)

Tarjontashokit

Maa
Kiina
Hong Kong
Indonesia
Japani
Korea
Malesia
Filippiinit
Singapore
Thaimaa

Koko

0,021
0,028
0,023
0,013
0,021
0,022
0,018
0,019
0,021

Kysyntashokit

Maa
Kiina
Hong Kong
Indonesia
Japani
Korea
Malesia
Filippiinit
Singapore
Thaimaa

Koko

0,055
0,036
0,088
0,056
0,046
0,046
0,062
0,024
0,038

Rahataloudelliset
shokit

Maa
Kiina
Hong Kong
Indonesia
Japani
Korea
Malesia
Filippiinit
Singapore
Thaimaa

Koko
0,032
0,015
0,050
0,013
0,030
0,015
0,040
0,019
0,019



TAULUKKO 47 Shokkien méarin aiheuttajana alueelliset tekijét

(Lee & Shin. 2002)

Maa
Malesia
Indonesia
Hong Kong
Korea
Thaimaa
Filippiinit
Japani
Taiwan
Singapore
Kiina

Osuus
0,8449
0,8877
0,7378
0,7921
0,6044
0,5878
0,4029
0,2798
0,0439
0,0122

TAULUKKO 48 Hairiot ja niiden sopeutumisvauhti 1968—1998
(Baoyumi, Eichengreen & Mauro. 2000)

Kokonaistarjontashokit Kokonaiskysyntashokit

Maa Koko Sopeutumisvauhti Koko Sopeutumisvauhti
Malesia 0,04 1,14 0,04 1,23
Indonesia 0,07 1,19 0,14 0,74
Singapore 0,06 0,75 0,08 1,37
Filippiinit 0,07 0,80 0,08 0,79
Thaimaa 0,30 0,14 0,06 1,08
Egﬂg 0,05 0,90 0,05 1,08
Japani 0,11 0,18 0,02 0,54
Taiwan 0,03 1,09 0,06 0,94
Korea 0,08 0,16 0,03 0,41
Australia 0,02 0,43 0,05 0,43
Uusi 0,04 0,60 0,07 0,51

Seelanti



TAULUKKO 49 Tyontekijoiden migraatio, virallisia tyontekijoitd (Huang & Guo, 2005)

Maa 1996 1997 1998 1999 2000
Kiina 80 82 83 85 92
Hong Kong 164,3 171 180,6 193,7 216,8
Indonesia 24,9 244 21,3 14,9 16,8
Japani 610 630 660 670 710
Korea 210,5 2454 157,7 217,4 285,5
Malesia 745,2 1471,6 1127,7 818,7 799,7
Filippiinit 4,3 6,1 53 6 6,8
Singapore 350 480 500 530,00 612

Thaimaa 1033 1125 1103 1089 1102



LIITE 3 TUTKIMUKSEN KOHTEENA OLEVAT MAAT

Filippiinit
Tekija

Viestd, miljoonaa
Kokonaisvdeston méaara

Tydévoiman muutos
Tyo6ttomyysaste %

Tuotoksen kertyminen, nykyhinnoilla

BKT, miljardia USD

BKT per capita

BKT, PPP-korjattu, miljardia kansainvalistd dollaria
BKT, per capita PPP-korjattu, kansainvilistd dollaria

Tuotoksen rakenne % BKT:sta nykyhinnoille
Maatalous

Teollisuus

Palvelut

Tuotoksen kasvuvauhti, vuotuinen muutos %
BKT

Hinta indeksit /994 | 2000=100; periodin keskiarvo
Kuluttajan hinta indeksi

Hinta indeksit, vaotuinen muutos, %
Kuluttajan hinta indeksi

Rahan tarjonta, miljardia pesoa
Rahan tarjonta (M2)

Rahan tarjonta (M2), vuotuinen muutos, %
Rahan tarjonta

Kaupankiynnin arvo vuosina 2002-2004

1988

58,2

83

37,9
645.4
156,3

2663,4

23,0
35,2
41,9

6,8

54,6

12,6

195,9

23,8

2002

Ulkoinen kaupankéiynti, miljoonaa Yhdysvaltain dollaria

Vienti, fob
Tuonti, cif

1989

59,6

8,4

42,6
709,6
172,3

2867,2

22,7
34,9
0.4

6,2

61,2

12,1

251,1

28,2

2003

1990

60,9

8,1

442
718,1
184,4

2998.5

21,9
34,5
43,6

3,0

68,8

12,4

297,3

18,4

2004

35208,00 36230,90 39680,10
35426,50 37505,00 44039,20

1991

62,4

9,0

453
719.4
189,8

3012,0

21,0
34,0
45,0

17,7

344,1

15,7

1992

63,8

8,6

53,0
8227
194,8

3024,5

21,8
32,8
453

0,3

87,4

7,9

381,9

11,0

1993

65,3

8,9

54,4
825,0
203,5

3087,9

21,6
32,7
45,7

2,1

923

5,6

475,77

24,6

1994

66,8

8,4

64,1
9492
216,9

32132

22,0
32,5
45,5

44

68,6

83

603,0

26,8

1995

68,4

8,4

75,5
1105,0
2317
3390,4

21,6
32,1
46,3

4,7

73,2

6,7

755,

25,2

1996

70,0

7.4

84,4
1206,1
249,9
35728

20,6
32,1
47,3

5,9

78,7

7,5

874,8

15,8

1997

71,6

7,9

83,7
1170,3

267,3
3735,3

18,9
32,1
49,0

5,2

5,6

1053,9

20,5

1998

73,3

9,6

66,6
910,4
268,7

3672,9

17,0
31,5
51,6

90,8

9,3

11384

8,0

Statistiikan haussa kéytettiin seuraavia léhteitd: (Asian Development Bank; IMF; National Statistics office of Philippines)

1999

75,0

9,6

76,2
1018,9 |

2818 |
3770,3 |

17,2
30,6
52,3

3.4

96,2

5,9

1357,9

19,3

2000

76,9

10,1

75,9
994,3
30,1

3996,7

15,8
32,3
52,0

44

100,0

4,0

14232

4,8

2001

78,5

9,8

71,2
913,9
317,9

4080,1

15,1
31,6
53,2

1,8

106,8

6,8

1521,1

6,9

2002

80,2

10,2

76,8
966,2
337,9

4250,0

15,1
31,8
53,1

4,5

110,0

3,0

1666,3

9,5

2003

10,1

79,6
982,1
362,1

4465,8

14,7
32,0
53,3

4,5

113,8

35

1721,5

33

2004

83,5

10,9

86,7
1037,6

3954
4732,0

15,2
31,9
52,9

6,0

120,6

6,0

1882,7

9,4

2005

85,2

10,3

53793
4276

14,4
32,6
53,0

5,1

129,8

7,6

2051,5

9,0



Ulkoinen kaupankiynti, vuosittainen muutos, %
Vienti 9,5 2,9
Tuonti 17,6 3,6

Kaupankiynti vuonna 2004, miljoonaa Yhdysvaltain dollaria

Vientiartikkelit SITC-lajittelun mukaan Miiri %
Koneet, kuljetusvilineet 17304 43,61
Luokittelemattomat tuottee 14852 37,43
Sekalaiset valmisteet 2382 6,00
Ruoka ja eldinjalosteet 1541 3,88
Perusvalmisteet 1463 3,69
Eléin- ja kasviperdiset 6ljyt ja rasvat 610 1,54
Raaka-aineet mukaanlukien polttoaine 513 1,29
Kemikaalit 448 1,13
Mineraaliperdiset polttoaineet 406 1,02
Virvokkeet ja tupakka 161 0,41
Kaupankiynnin kohdemaa Aasiassa Vienti %

Japani 7983,39 20,12
Singapore 2630,51 6,63
Kiina 2653,04 6,69
Taiwan 2150,16 5,42
Hong Kong 3145,61 7,93
Malesia 2069,84 5,22
Korea 1112,96 2,80
Thaimaa 1063,68 2,68
Indonesia 375,72 0,95
Vietnam 681,22 1,72
Myanmar 44,30 0,11
Kambodza 5,41 0,01
Brunei 4,03 0,01

Laos 0,24 0,00

9,5
83

Tuonti
7673,88
3420,97
2659,37
2940,32
1738,76
1981,19
2740,49
1572,49

939,32

441,09

40,32
1,32
0,31
0,00

%

17,43
7,77
6,04
6,68
3,95
4,50
6,22
3,57
2,13
1,00
0,09
0,00
0,00
0,00

Kokonais %
18,70
7,23
6,35
6,08
5,83
4,84
4,60
3,15
1,57
1,34
0,10
0,01
0,01
0,00



Hong Kong Statistiikan haussa kéytettiin seuraavia ldhteitd: (Asian Development Bank; IMF; Census and Statistics Department Hong Kong Special Administrative Region of PRC.)

Tekija 1988 1989 1990
Viesto, miljoonaa

Kokonaisvdeston méaara 5,628 5,686 5,704
Tyoéttomyyden muutos

Tyottomyysaste % 1.4 1,1 1,3
Tuotoksen kertyminen, nykyhinnoilla

BKT, miljoonaa USD 59,60 68,75 76,89
BKT per capita, USD 10508,68 12006,12 13367,54
BKT, PPP-korjattu, miljardia kansainvélistd dollaria 79,11 84,35 91,08
BKT, per capita PPP-korjattu, kansainvélistd dollaria 13947,76 14729,35 15833,85
Tuotoksen rakenne % BKT:sta nykyhinnoille

Maatalous 0,3 0,3 0,2
Teollisuus 25,7 24,6 234
Palvelut 70,4 70,5 72,4
Tuotoksen kasvuvauhti, vuotuinen muutos %

BKT 8,0 2,7 4,0
Hinta indeksit, periodin keskiarvoilla lokakuu 2004—syyskuu 2005=100
Kuluttajan hinta indeksi 52,5 57,9 63,8
Hinta indeksit, vuotuinen muutos, %

Kuluttajan hinta indeksi 7,8 10,3 10,2
Rahan tarjonta, miljoonaa Hong Kongin dollaria

Rahan tarjonta (M2) 824648 988836 1210050
Rahan tarjonta (M2), vuotuinen muutos, %

Rahan tarjonta 21,8 19,9 22,4
Kaupankéiynnin arvo vuosina 2002-2004 2002 2003 2004
Ulkoinen kaupankéiynti, miljoonaa Yhdysvaltain dollaria

Vienti, miljoonaa 200320,0 224040,0 259423,0
Tuonti, miljoonaa 208024,0 232580,0 271458,0
Ulkoinen kaupankiynti, vuosittainen muutos, %

Vienti 5,4 11,7 15,9
Tuonti 33 11,5 16,9

1991

5,752

1,8

88,83
15275,57

99,62
17131,26

0,2
20,8
73,4

5,7

71,0

11,3

1371029

13,3

1992

5,800

2,0

104,01
17665,60
108,49
18426,47

0,2
18,7
75,1

6,5

77,8

9,6

1518777

10,8

1993

5,901

2,0

119,97
20000,79
118,02
19676,53

0,2
16,3
76,2

6,3

84,6

8,7

1764416

16,2

1994

6,035

1.9

135,54
22148,76
127,29
20802,01

0,2
14,7
79,3

5,6

92,1

8,9

1992351

12,9

1995 1996 1997 1998

6,156 6,436 6,489 6,544

3,2 2,8 2,2 4,7

144,23 158,97 176,31 166,91
23003,19 24582,60 27055,50 25352,98
135,01 143,36 153,21 146,46
21532,53 22168,61 23510,15 22247,50

0,1 0,1 0,1 0,1
14,4 14,1 13,2 13,4
80,5 81,6 81,0 80,7

3,9 42 5,1 -5,5

1004 1067 1130 1162

9,0 6.3 5,9 2,8

2282849 2532236 2788808 3111942

14,6 10,9 10,1 11,6

1999 2000 2001 2002 2003

6,607 6,665 6,725 6,787 6,803

6,2 49 51 73 7.9

163,29 168,75 166,54 163,71 158,47
24600,42 25144,02 24744,99 24340,51 23428,22
154,47 173,59 178,88 18535 195,35
23271,68 25864,15 26578,93 27558,64 28880,62

0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
13,0 12,7 11,9 11,2 10,4
81,5 82,7 83,8 85,5 87,0

4,0 10,0 0,6 1,8 32

11,6 1074 1057 1024 99,8

-4,0 38 -1,6 -3,1 2,5

3386196 3649492 3550060 3518326 3813442

8,8 7.8 -2,7 -0,9 8,4

2004

6,883

6,8

165,82
24393,92
218,18
32096,01

0,1
9,6
87,4

8,6

99,4

-0,4

4166706

9,3

2005

6,900

5,6

177,78
26000,11
241,12
35263,00

7,3

100,3

0,9

4379087

5,1



Kaupankéynti vaonna 2004, Yhdysvaltain dollaria

Vientiartikkelit HSC-lajittelun mukaan Miira

Vienti poislukien uudelleen viedyt tuottee 15565,38
Uudelleen viedyt tuotteer 243857,6
Tekstiilit ja tekstiiliartikkelit 8455,19
Koneistot, mekaaniset vilineistot ja elektroniset tarvik 3001,58
Helmet ja arvokkaat kivet, metallir 802,84
Puumassavalmisteet 646,06
Muovi- ja kumituotteet 552,40
Perusmetallit ja artikkelit 457,02
Kemikaalituotteet 398,83
Valmisruokatuotteet 386,10
Vilineet mittaamiseen ja musisointiir 359,29
Mineraaliperdiset tuotteet 192,74
Sekalaiset valmisteet 133,31
Luokittelemattomat tuottee 77,71
Vuodat ja nahat 35,71
Kengit ja hatut 20,88
Kivi, laasti, sementti 17,42
Eléin ja eldinperdiset tuotteet 8,90
Eldin- ja kasviperdiset 0ljyt ja rasvat 8,53
Puu ja puutuotteet 5,19
Taide 3,95
Kasvistuotteet 1,36
Kuljetuskalusto 0,62
Aseet ja ammukset 0,00
Kaupankiynnin kohdemaa Aasiassa Vienti

Kiina 114180,0
Japani 13813,10
Taiwan 6309,10
Singapore 5595,98
Korea 5661,47
Malesia 229431
Thaimaa 2651,93
Filippiinit 2521,26
Indonesia 1108,05
Vietnam 1222,91
Kambodza 452,02
Myanmar 44,30
Brunei 56,38

Laos 7,26

%

54,32
19,28
5,16
4,15
3,55
2,94
2,56
2,48
2,31
1,24
0,86
0,50
0,23
0,13
0,11
0,06
0,05
0,03
0,03
0,01
0,00
0,00

%
44,0
5,32
2,43
2,16
2,18
0,88
1,02
0,97
0,43
0,47
0,17
0,02
0,02
0,00

Tuonti
118051,0
32957,20
19763,80
14262,70
12926,70

6684,12

4871,06

4367,40

1752,67

449,54
8,23
40,32
2,60
0,02

%

43,49

12,14
7,28
5,25
4,76
2,46
1,79
1,61
0,65
0,17
0,00
0,01
0,00
0,00

Kokonais %
43,74
8,81
491
3,74
3,50
1,69
1,42
1,30
0,54
0,32
0,09
0,02
0,01
0,00



Indonesia

Tekija
Viesto, miljoonaa
Kokonaisvieston méara

Tyoévoiman muutos
Ty6ttomyysaste %

Tuotoksen kertyminen, nykyhinnoilla

BKT, miljardia USD

BKT per capita

BKT, PPP-korjattu, miljardia kansainvalistéd dollaria
BKT, per capita PPP-korjattu, kansainvilistd dollaria

Tuotoksen rakenne % BKT:sta nykyhinnoille
Maatalous

Teollisuus

Palvelut

Tuotoksen kasvuvauhti, vuotuinen muutos %
BKT

Statistiikan haussa kéytettiin seuraavia ldhteitd: (Asian Development Bank; IMF; Bank Indonesia)

1988 1989 1990

172,5 1759 179,4

2,8 2,8 2,5

97,551 111,467 125,722
555,563 622,248 699,115
278,321 310,389 345,717
1585,07  1732,7 1922,46

22,5 21,7 19,4
37,3 38,4 39,1
40,3 40,0 41,5

5,8 9,1 9,0

1991 1992
182,4 186,4
2,6 2,7

140,821 152,848
769,764 821,576
382,678 416,769
2091,83 2240,18

18,3 18,7
40,4 39,6
41,3 41,7

8,9 72

Hinta indeksit, periodin keskiarvo Huhti 77-Maalis 78 | Huhti 88—Maalis 89 | 1996 | 2002=100

Kuluttajan hinta indeksi

Hinta indeksit, vaotuinen muutos, %
Kuluttajan hinta indeksi

Rahan tarjonta, miljarida rupiaa
Rahan tarjonta (M2)

Rahan tarjonta (M2), vuotuinen muutos, %
Vuotuinen muutos

Kaupankiynnin arvo vuosina 2002-2004

Ulkoinen kaupankiynti
Vienti, fob
Tuonti, cif

Ulkoinen kaupankiynti, vuosittainen muutos, %
Vienti
Tuonti

3104 3303 112,5

8,0 6,4 7,8

41998 58704 84630

23,9 39,8 44,2

2002 2003 2004

57154,30 61012,60 71550,20
31288,80 32549,10 46523,90

1,5 6,8 17,2
0,9 4,2 42,9

123,0 132,3

9,3 7,6

99058 119053

1993

188,5

2,8

174,601
923,155
455,456
2408,09

17,9
39,7
424

7,3

145,1

9,7

145202

22,0

1994 1995 1996 1997

191,6 194,8 198,3 1993

4,4 72 4,9 4,7

195,466 223,361 250,746 238,408

1016,9 1143,72 1264,35 1184,03
500,208 552,4 606,879 645,975
2602,31 2828,55 3060,1 3208,17

17,3 17,1 16,7 16,1
40,6 41,8 43,5 44,3
42,1 41,1 39,9 39,6

7,5 8,2 7,8 4,7

1574 1723 1859 106,2

8,5 9,5 7,9 6,2

174512 222638 288632 355643

20,2 27,6 29,6 23,2

1998

201,6

5,5

105,469
516,014
567,404
2776,05

18,1
45,2
36,7

-13,1

168,3

58,5

577381

62,4

1999 2000 2001 2002 2003 2004

203,9 205,8 208,6 2114 2143 217,1

6,4 6,1 8,1 9,1 9,6 9,9

154,705 165,521 160,657 195,593 234,834 257,005
745,792 806,898 772,661 928,142 1099,67 1187,74
580,168 624,526 662,809 704,725 754,123 814,716
2796,84 3044,51 3187,69 3344,11 3531,36 3765,18

19,6 15,6 15,6 16,0 15,9 14,6
434 45,9 46,8 44,6 43,6 44,0
37,0 38,5 37,6 39,3 40,5 414

0,8 4,9 3,8 4,4 4,7 5,1

202,5 2214 2492 274,1| 106,8 1133

20,3 9,3 12,5 10,0 5,1 6,1

646205 747028 844053 883908 955692 1033527

11,9 15,6 13,0 4,7 8,1 8,1

2005

219,9

10,3

286,957
1309,08
886,333

4043,4

13,4
45,8
40,8

5,6

125,1

10,5

1203215

16,4



Kaupankéynti vaonna 2004, miljoonaa Yhdysvaltain dollaria

Vientiartikkelit HSC-lajittelun mukaan Miiri %

Mineraaliperdiset tuotteet 20677 28,88
Koneistot, mekaaniset vilineistot ja elektroniset tarvik 10427 14,57
Tekstiilit ja tekstiiliartikkelit 7647 10,68
Eléin- ja kasviperdiset 6ljyt ja rasvat 4421 6,18
Muovi- ja kumituotteet 4321 6,04
Perusmetallit ja artikkelit 3907 5,46
Puu ja puutuotteet 3343 4,67
Kemikaalituotteet 3223 4,50
Puumassavalmisteet 2818 3,94
Sekalaiset valmisteet 2035 2,84
Valmisruokatuotteet 1674 2,34
Eléin ja eldinperdiset tuotteet 1622 2,27
Kengit ja hatut 1435 2,00
Kuljetuskalusto 1075 1,50
Kasvistuotteet 1007 1,41
Kivi, laasti, sementti 779 1,09
Vilineet mittaamiseen ja musisointiir 576 0,80
Helmet ja arvokkaat kivet, metallit 338 0,47
Vuodat ja nahat 233 0,33
Aseet ja ammukset 22 0,03
Taide 4 0,01
Kaupankiynnin kohdemaa Aasiassa Vienti %

Japani 15962,10 22,31
Singapore 6001,18 8,39
Kiina 4604,73 6,44
Korea 4830,18 6,75
Thaimaa 1976,24 2,76
Malesia 3016,05 4,22
Taiwan* 1467,88 2,05
Hong Kong 1387,48 1,94
Filippiinit 1237,59 1,73
Vietnam 600,99 0,84
Brunei 31,76 0,04
Myanmar 60,28 0,08
Kambodza 71,83 0,10
Laos 1,57 0,00

Tuonti
6081,61
6082,77
4101,33
1942,58
2771,58
1681,95
1156,96

266,71

228,58

415,80

295,24

17,42
1,10
0,00

%

13,07

13,07
8,82
4,18
5,96
3,62
2,49
0,57
0,49
0,89
0,63
0,04
0,00
0,00

Kokonais %
18,67
10,23

7,37
5,74
4,02
3,98
2,22
1,40
1,24
0,86
0,28
0,07
0,06
0,00



Japani
Tekiji

Viesto, miljoonaa
Kokonaisvdeston méaara

Tyoéttomyyden muutos
Tyottomyysaste %

Tuotoksen kertyminen, nykyhinnoilla

BKT, miljardia USD

BKT per capita

BKT, PPP-korjattu, miljardia kansainvalistd dollaria

BKT, per capita PPP-korjattu, kansainvilistd dollaria

Tuotoksen rakenne % BKT:sta nykyhinnoille
Maatalous

Teollisuus

Palvelut

Tuotoksen kasvuvauhti, vuotuinen muutos %
BKT

Statistiikan haussa kéytettiin seuraavia ldhteita: (IMF; Bank Japan; Japan external trade organization;
Statistics Bureau, Director general for policy planning & Statistical Research and Training institute of Japan

Hinta indeksit, periodin keskiarvo /ndex, 2000=100

Kuluttajan hinta indeksi

Hinta indeksit, vaotuinen muutos, %
Kuluttajan hinta indeksi

Rahan tarjonta, miljarida rupiaa
Rahan tarjonta (M2)

Rahan tarjonta (M2), vuotuinen muutos, %
Rahan tarjonta

Kaupankéiynnin arvo vuosina 2002-2004

1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998
122,55 123,03 12344 123,93 12437 12477 125,12 12544 12571 126,01 126,35
2,50 2,30 2,10 2,10 2,20 2,50 2,90 3,20 3,40 3,40 4,10
2940,96 2946,83 3031,62 3454,35 3770,27 4337,14 4767,16 527787 463843 4263,85 3871,96
23998,40 23952,49 24559,78 27873,77 30315,65 34761,13 38101,79 42076,09 36897,51 33837,14 30645,05
1969,13 2151,73 2351,05 2514,82 2597,67 266424 2750,75 286033 2989,49 3081,44  3060,9
16068,19 17489,75 19046,34 20292,51 20887,11 21353,22 21985,57 22803,04 23780,64 24453,76 24225,79
1,92 1,78 1,89
2341 2325 22,67
74,67 7497 7545
6,80 5,30 5,20 3,40 1,00 0,20 1,10 2,00 2,70 1,60  -2,00
87,04 89,03 91,76 9476 9639 97,61 9829 9816 9829 100,03 100,70
0,60 2,30 3,10 3,30 1,70 1,30 0,70  -0,10 0,10 1,80 0,70
4183,59 4627,79 5022,09 5122,05 5099,67 5168,90 5319,06 548792 5646,90 5860,29 6116,00
9,43 9,60 7,85 1,95  -0,44 1,34 2,82 3,08 2,82 3,64 4,18
2002 2003 2004

Ulkoinen kaupankéiynti, miljoonaa Yhdysvaltain dollaria

Vienti, fob
Tuonti, cif

Ulkoinen kaupankéiynti, vuosittainen muutos, %
Vienti
Tuonti

416789,0 471906,0 565038,8
337172,0 382953,0 454669,0

3,18
3,53

11,68
11,95

16,48
15,77

1999 2000 2001
126,59 126,83 127,13
4,70 4,70 5,00
438427 4668,79 4097,96
34634,41 36810,99 32233,80
3098,35 325891 3349,93
24476,07 25694,80 26349,92
1,86 1,77 1,70
2226 2228 21,04
7588 7595 77,26
-0,10 2,90 0,20
100,37 100,00 99,20
0,30  -0,40  -0,80
6277,59 6401,76 6613,16
2,57 1,94 3,20

2002

127,40

5,40

3925,11
30809,29
3412,97
26789,35

1,72
20,73
77,55

0,30

98,31

-0,90

6756,54

2,12

2003

127,63

5,30

4234,92
33180,06
3547,51
27794,27

1,69
21,07
77,24

1,40

98,07

-0,20

6856,81

1,46

2004 2005
127,73 127,75
4,70 4,40
4608,14 4557,12
36075,92 35671,58
373232 3946,09
29219,38 30888,67
1,62 1,50
2125 21,08
7713 7713
2,70 1,90
98,05 97,49
0,00  -0,60
6992,73 712534
1,94 1,86



Kaupankéynti vaonna 2004, miljoonaa Yhdysvaltain dollaria

Vientiartikkelit
Sahkolaitteet
Kuljetusvilineistd

Muut kuin sdhkévalmisteet
Muu

Valmistuotteet

Kemikaalit

Raakamateriaalit
Ruokavalmisteet
Mineraaliperdiset polttoaineet

Kaupankiynnin kohdemaa Aasiassa
Kiina
Korea
Taiwan
Hong Kong
Thaimaa
Indonesia
Malesia
Singapore
Filippiinit
Vietnam
Brunei
Myanmar
Kambodza
Laos

132766,1
130309,0
116453,2
66286,06
60383,50
48227,36
5847,14
2614,12
2152,26

Vienti
73818,02
44200,40
41958,83
35373,61
20249,90

9064,35
12552,30
17957,08

9587,29

3177,94

107,75

105,08

80,17
14,09

23,50
23,06
20,61
11,73
10,69
8,54
1,03
0,46
0,38

%

13,06
7,82
743
6,26
3,58
1,60
2,22
3,18
1,70
0,56
0,02
0,02
0,01
0,00

Tuonti

9422721
22026,85
16669,79
1622,89
14088,32
18670,07
14097,25
6280,60
8235,68
3855,44
1890,63
179,49
99,44
8,01

%

20,72
4,84
3,67
0,36
3,10
4,11
3,10
1,38
1,81
0,85
0,42
0,04
0,02
0,00

Kokonais %
16,48
6,49
5,75
3,63
3,37
2,72
2,61
2,38
1,75
0,69
0,20
0,03
0,02
0,00



Kiina
Tekiji

Viesto, miljoonaa
Kokonaisvdeston méaara

Tydvoima, miljoonaa
Tyottomyysaste %

Tuotoksen kertyminen, nykyhinnoilla

BKT, miljardia USD

BKT per capita

BKT, PPP-korjattu, miljardia kansainvalistd dollaria
BKT, per capita PPP-korjattu, kansainvilistd dollaria

Tuotoksen rakenne % BKT:sta nykyhinnoille
Maatalous

Teollisuus

Palvelut

Tuotoksen kasvuvauhti, vuotuinen muutos %
BKT

Hinta indeksit, periodin keskiarvo, 1985=100
Kuluttajan hinta indeksi

Hinta indeksit, vaotuinen muutos, %
Kuluttajan hinta indeksi

Rahan tarjonta, miljardia Yuania
Rahan tarjonta (M2)

Rahan tarjonta (M2), vuotuinen muutos, %
Rahan tarjonta

Kaupankéiynnin arvo vuosina 2002-2004

Statistiikan haussa kéytettiin seuraavia ldhteitd: (Asian Development Bank; IMF; People’s republic of China, National Bureau Of Statistics.)

1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
1110,30 1127,00 114330 115820 1171,70 118520 1198,50 121120 1223,90 123630 1247,60 1257,90 1267,40 1276,30
54630 557,07 653,23 660,91 667,82 674,68 681,35 688,55 697,65 708,00 720,87 727,91 739,92 744,32

2,00 2,60 2,50 2,30 2,30 2,60 2,80 2,90 3,00 3,10 3,10 3,10 3,10 3,60
401,07 449,10 387,77 406,09 483,05 613,23 55923 72795 856,01 952,65 1019,48 108328 119848 1324,81
361,24 39848 339,16 350,61 41226 51742 466,61 601,01 699,41 770,59 817,14 861,21 945,60 1038,03
1294,17 1398,19 1507,35 1703,60 1990,27 2321,30 2681,19 303427 3400,98 3779,13 4119,84 4477.87 4959,78 5500,30
1165,65 1240,58 131839 1470,87 1698,60 1958,62 2237,12 250516 2778,83 3056,90 3302,19 355991 3913,26 4309,67
25,66 2500 27,05 2446 21,77 19,87 2023 20,51 20,39 19,00 1857 1763 1635 1584
44,13 4304 41,61 42,11 4392 4743 4785 4880 49,52 49,99 4929 4942 5022 50,10
3021 31,95 31,34 3343 3431 32,70 31,93 30,69 30,00 30,93 32,13 32,95 3342 34,07
11,30 4,10 3,80 920 1420 13,50 12,60 10,50 9,60 8,80 7,81 7,14 8,00 7,50
13580 16020 16520 170,80 181,70 208,40 258,60 302,80 327,90 337,10 334,40 329,70 331,00 333,30
18,81 17,97 3,12 3,39 638 14,69 24,09 17,09 8,29 281 0,80  -141 0,39 0,69
960,20 1139,30 1529,30 1935,00 254020 3488,00 4692,40 607510 7609,50 9099,50 10449,90 11989,80 13461,00 15830,20
20,67 18,65 3423 26,53 3128 3731 3453 2947 2526 19,58 14,84 1474 1227 17,60

2002 2003 2004

Ulkoinen kaupankéiynti, miljoonaa Yhdysvaltain dollaria

Vienti, fob
Tuonti, cif

Ulkoinen kaupankéiynti, vuosittainen muutos, %
Vienti
Tuonti

325744,0 438364,0 593358,0
295440,0 412836,0 561422,0

22,4
21,2

34,6
39,8

35,4
36,0

2002
1284,50
753,60

4,00

1453,84
1131,81
6105,60
4753,18

15,32
50,37
34,30

8,30

330,60

-0,81

18500,70

16,87

2003
1292,20
760,75

4,30

1640,97
1269,83
6859,05
5307,75

14,42
52,20
33,38

9,50

334,60

1,21

22122,30

19,58

2004
1299,90
768,23

4,20

1931,64
1486,02
7766,36
5974,67

15,17
52,89
31,94

9,50

347,70

3,90

25410,70

14,86

2005
1307,60
4,20

2243,69
1715,94
8817,39
6743,40

12,46
47,28
40,26

9,90
353,96
1,80
29875,57

17,57



Kaupankéynti vaonna 2004, miljoonaa Yhdysvaltain dollaria

Vientiartikkelit HSC-lajittelun mukaan Miiri %
Koneistot, mekaaniset vilineistot ja elektroniset tarvik 247813 41,77
Tekstiilit ja tekstiiliartikkelit 88772 14,96
Perusmetallit ja artikkelit 43746 7,37
Sekalaiset valmisteet 35494 5,98
Kemikaalituotteet 24587 4,14
Kuljetuskalusto 21001 3,54
Vilineet mittaamiseen ja musisointiir 19090 3,22
Kengit ja hatut 18418 3,10
Muovi- ja kumituotteet 16910 2,85
Mineraaliperiiset tuotteet 16569 2,79
Vuodat ja nahat 13668 2,30
Valmisruokatuotteet 9412 1,59
Kivi, laasti, sementti 9341 1,57
Kasvistuotteet 6606 1,11
Eldin ja eldinperdiset tuotteet 6307 1,06
Helmet ja arvokkaat kivet, metallit 4454 0,75
Puumassavalmisteet 3798 0,64
Eléin- ja kasviperdiset 6ljyt ja rasvat 158 0,03
Taide 30 0,01
Aseet ja ammukset 0,00
Puu ja puutuotteet .. 0,00
Kaupankiiynnin kohdemaa Vienti % Tuonti
Japani 73514,30 12,39 94372,10
Hong Kong 100878,0 17,00 11800,40
Korea 27818,40 4,69 62249,80
Taiwan 13544,43 2,28 64759,32
Singapore 12687,30 2,14 13996,60
Malesia 8086,83 1,36 18174,30
Thaimaa 5801,57 0,98 11541,60
Indonesia 6256,87 1,05 7223,64
Filippiinit 4268,93 0,72 9058,90
Vietnam 4260,84 0,72 2481,96
Kambodza 452,50 0,08 29,93
Brunei 47,89 0,01 251,06

Laos 100,88 0,02 12,65

%
16,81
2,10
11,09
11,53
2,49
3,24
2,06
1,29
1,61
0,44
0,01
0,04
0,00

Kokonais %
14,54
9,76
7,80
6,78
2,31
2,27
1,50
1,17
1,15
0,58
0,04
0,03
0,01



Korea Statistiikan haussa kéytettiin seuraavia léhteitd: (Asian Development Bank; IMF; Bank of Korea)

Tekija 1988
Viesto, miljoonaa
Kokonaisvideston madra 42,0

Tyoéttomyyden muutos
Ty6ttomyysaste % 2,5

Tuotoksen kertyminen, nykyhinnoilla

BKT, miljardia USD 187,73
BKT per capita 4466,50
BKT, PPP-korjattu, miljardia kansainvalistéd dollaria 273,82
BKT, per capita PPP-korjattu, kansainvélistd dollaria  6514,64

Tuotoksen rakenne % BKT:sta nykyhinnoille

Maatalous 9,6
Teollisuus 37,6
Palvelut 52,7

Tuotoksen kasvuvauhti, vuotuinen muutos %
BKT 10,6

Hinta indeksit 2000=100; period averages
Kuluttajan hinta indeksi 53,1

Hinta indeksit, vaotuinen muutos, %
Kuluttajan hinta indeksi 7,1

Rahan tarjonta, miljardia Wonia

Money supply (M2) 48939
Rahan tarjonta (M2), vuotuinen muutos, %

Rahan tarjonta 21,5
Kaupankiynnin arvo vuosina 2002-2004 2002

Ulkoinen kaupankiynti, miljoonaa Yhdysvaltain dollaria
Vienti, fob 162308,0
Tuonti, cif 152125,0

Ulkoinen kaupankiynti, vuosittainen muutos, %
Vienti 8,0
Tuonti 7,8

1989

424

2,6

230,49
5429,70
303,34
7146,02

9,0
37,0
54,0

6,7

56,1

5,7

58638

19,8

2003

193802,0 253740,0
178825,0 224460,0

19,3
17,6

1990

42,9

2,4

263,84
6154,49
343,90
8021,97

8,0
37,3
54,6

9,2

60,9

8,6

68708

17,2

2004

31,0
25,5

1991

433

2,4

308,27
7120,20
389,36
8993,00

7,2
38,6
54,3

9,4

66,6

9,4

174030

153,3

1992

43,7

2,5

329,93
7541,57
421,72
9639,69

7,0
37,3
55,7

5,9

70,8

6,3

211469

21,5

1993

442

2,9

362,16
8194,66
457,92
10361,46

6,3
37,7
56,0

6,1

74,2

4,8

248271

17,4

1994

44,6

2,5

423,46
9485,68
507,58
11370,02

6,1
37,5
56,5

8,5

78,8

6,2

300658

21,1

1995

45,1

2,1

517,21
11469,77
565,45
12539,65

5,7
37,7
56,5

9,2

82,3

44

370600

23,3

1996

45,5

2,0

558,03
12257,77
616,50
13541,98

5,3
37,0
57,7

7,0

86,4

5,0

432316

16,7

1997

46,0

2,6

527,26
11473,80
655,90
14273,17

4,9
36,7
58,4

4,7

90,2

44

517307

19,7

1998

46,3

7,0

348,47
7528,45
617,72
13345,59

4,6
36,9
58,5

97,0

7,5

639664

23,7

1999

46,6

6,3

445,56
9557,88
686,11
14718,04

4,7
35,9
59,4

9,5

97,8

0,8

672544

5,1

2000

47,0

4,1

511,96
10890,91
760,55
16179,10

43
36,2
59,5

8,5

100,0

2,3

707699

5,2

2001

474

4,0

481,98
10177,48
808,67
17075,98

4,0
34,7
61,4

3,8

104,1

4,1

764979

8,1

2002

47,6

33

547,86
11504,22
880,14
18481,80

3,6
338
62,6

7,0

106,9

2,7

872076

14,0

2003

47,8

3,6

608,34
12710,94
926,71
19363,19

33
34,4
62,2

3,1

110,7

3,6

898069

3,0

2004

48,1

3,7

681,23
14180,59
998,11
20776,92

3.4
36,2
60,4

4,7

114,7

3,6

945109

5,2

2005

48,3

3,7

791,57
16443,76
1069,04
22207,81

3,0
359
61,1

4,0

117,8

2,7

1007268

6,6



Kaupankéynti vaonna 2004, Yhdysvaltain dollaria

Vientiartikkelit SIC-lajittelun mukaan
Koneet, kuljetusvilineet
Perusvalmisteet

Kemikaalit

Sekalaiset valmisteet
Mineraaliperdiset polttoaineet
Luokittelemattomat tuottee
Raaka-aineet mukaanlukien polttoaine
Ruoka ja eléinjalosteet

Virvokkeet ja tupakka

Eléin- ja kasviperdiset 6ljyt ja rasvat

Kaupankiynnin kohdemaa Aasiassa
Kiina
Japani
Hong Kong
Taiwan
Malesia
Singapore
Indonesia
Thaimaa
Filippiinit
Vietnam
Brunei
Myanmar
Kambodza
Laos

Miiri
159991
36954
23126
14766
10531
3025
2492
2446
490
23

Vienti
49763,20
21701,30
18127,10

9844,22
4480,43
5653,51
3677,74
3248,96
3379,20
3255,57
31,59
161,96
126,32
8,98

e

SO = = KOO W

%

19,61
8,55
7,14
3,88
1,77
2,23
1,45
1,28
1,33
1,28
0,01
0,06
0,05
0,00

Tuonti
29584,90
46144,50

3268,18
7312,30
5678,68
4460,51
6368,13
2350,82
2119,96
673,30
693,27
30,09
6,95
1,44

%

13,18

20,56
1,46
3,26
2,53
1,99
2,84
1,05
0,94
0,30
0,31
0,01
0,00
0,00

Kokonais %
16,59
14,19

4,47
3,59
2,12
2,12
2,10
1,17
1,15
0,82
0,15
0,04
0,03
0,00



Malesia

Statistiikan haussa kéytettiin seuraavia ldhteitd: (Asian Development Bank; IMF; Central Bank of Malaysia)

Tekija 1988
Viesto, miljoonaa

Kokonaisvéeston maara 17,22
Tyoéttomyyden muutos

Tyottomyysaste % 7,2
Tuotoksen kertyminen, nykyhinnoilla

BKT, miljardia USD 35,272
BKT per capita 2082,17
BKT, PPP-korjattu, miljardia kansainvalistd dollaria 65,789
BKT, per capita PPP-korjattu, kansainvélistd dollaria  3883,62
Tuotoksen rakenne % BKT:sta nykyhinnoille

Maatalous 20,0
Teollisuus 38,1
Palvelut 41,9
Tuotoksen kasvuvauhti, vuotuinen muutos %

BKT 9,9
Hinta indeksit, periodin keskiméira 2000=100

Kuluttajan hinta indeksi 66,6
Hinta indeksit, vaotuinen muutos, %

Kuluttajan hinta indeksi 2,6
Rahan tarjonta, miljoonaa ringgittia

Rahan tarjonta (M2) 64072
Rahan tarjonta (M2), vuotuinen muutos, %

Rahan tarjonta 7,2
Kaupankéiynnin arvo vuosina 2002-2004 2002

Ulkoinen kaupankéiynti, miljoonaa Yhdysvaltain dollaria

1989

17,66

6,7

38,845
2238,9
74,463
4291,79

17,7
39,0
43,2

9,1

68,5

2,9

74393

16,1

2003

1990

18,10

5,1

44,025
2431,97
84,304
4657,04

15,0
41,5
43,5

9,0

70,6

3,1

83903

12,8

2004

1991

18,55

43

49,134
2680,87
95,583
5215,24

142
41,6
443

9,5

73,7

44

96093

14,5

1992

19,04

3,7

59,151
3152,68
106,47
5674,71

14,4
40,6
45,0

8,9

77,1

4,6

114481

19,1

1993

19,56

3,0

66,895
3419,34
119,704

6118,7

13,5
39,4
47,1

9,9

79,9

3,6

139800

22,1

1994

20,11

2,9

74,481
3703,38
133,512
6638,57

13,4
39,4
47,2

9,2

82,4

3,1

160366

14,7

1995

20,68

3,1

88,833
4293,66
149,634
7232,44

12,7
40,5
46,8

9,8

85,7

4,0

198873

24,0

1996

21,17

2,5

100,852
4764,13
167,722
7923,01

11,3
42,2
46,5

10,0

88,6

3.4

238209

19,8

1997

21,67

2,4

100,169
4623,43

183
8446,59

10,7
42,9
46,4

7,3

91,1

2,8

292217

22,7

1998

22,18

3,2

72,175
3254,13
171,412

7728,4

12,5
41,3
46,1

95,8

5,2

296472

1,5

Vienti, miljoonaa
Tuonti, miljoonaa

Ulkoinen kaupankéiynti, vuosittainen muutos, %
Vienti
Tuonti

93386,60 104968,0 126509,0
79512,70 82734,50 104304.,0

20,8
26,4

6,9
8,2

11,3
44

1999

22,71

3.4

79,148
3484,89
184,563
8126,29

10,3
442
45,5

6,1

98,5

2,8

337138

13,7

2000

23,49

3,0

90,32
384424
205,294
8737,83

8,4
48,4
43,1

8,9

100,0

1,5

354702

5,2

2001

24,01

35

88,001
3664,73
210,887
8782,25

79
46,0
46,2

0,3

101,4

1,4

362512

2,2

2002

24,53

3,5

95,266
3884,22
223,911
9129,34

8,7
45,2
46,0

44

103,2

1,8

383542

5,8

2003

25,05

3,6

103,992
4160,94
241,199
9650,84

9,2
46,5
443

5.4

104,4

1,2

426061

11,1

2004

25,58

35

118,461
4651,49
265,994
104445

9,1
48,5
0.4

7,1

105,9

1,4

534163

254

2005

26,13

3,5

130,835
5041,58
288,177
11104,6

8,4
49,8
41,8

5,3

109,1

3,1

616178

15,4



Kaupankéynti vaonna 2004, miljoonaa Yhdysvaltain dollaria

Vientiartikkelit HSC-lajittelun mukaan Miira %
Koneistot, mekaaniset vilineistot ja elektroniset tarvik 68187 54
Mineraaliperiiset tuotteet 14798 12
Eldin- ja kasviperdiset 0ljyt ja rasvat 6576 5
Muovi- ja kumituotteet 6248 5
Kemikaalituotteet 5567 4
Perusmetallit ja artikkelit 4559 4
Puu ja puutuotteet 3765 3
Vilineet mittaamiseen ja musisointiir 3150 2
Tekstiilit ja tekstiiliartikkelit 2499 2
Sekalaiset valmisteet 2377 2
Valmisruokatuotteet 1863 1
Erikoiselintarvikkeet 1512 1
Kuljetuskalusto 1410 1
Helmet ja arvokkaat kivet, metallit 1228 1
Tuotteet kivestd, laastista ja sementistd 758 1
Eléin ja eldinperdiset tuotteet 728 1
Puumassavalmisteet 622 0
Kasvistuotteet 342 0
Kengit ja hatut 256 0
Vuodat ja nahat 59 0
Taide 3 0
Aseet ja ammukset 2 0
Kaupankiynnin kohdemaa Aasiassa Vienti %
Singapore 18993,80 11704,50
Japani 12777,00 16772,90
Kiina 8460,13 10339,40
Thaimaa 6040,49 5788,54
Hong Kong 7548,89 285791
Taiwan 4226,84 5689,74
Korea 4431,24 522834
Indonesia 3072,94 4193,73
Filippiinit 1937,46 2818,53
Vietnam 1140,49 580,15
Brunei 316,54 14,19
Myanmar 149,35 106,86
Kambodza 83,55 8,29

Laos 2,51 0,15

Tuonti
15,01
10,10

6,69
4,77
5,97
3,34
3,50
2,43
1,53
0,90
0,25
0,12
0,07
0,00

%

11,22

16,08
9,91
5,55
2,74
5,45
5,01
4,02
2,70
0,56
0,01
0,10
0,01
0,00

Kokonais %
13,30
12,80

8,14
5,12
4,51
4,30
4,19
3,15
2,06
0,75
0,14
0,11
0,04
0,00



Singapore
Tekiji

Viesto, miljoonaa
Kokonaisvdeston méaara

Tyoéttomyyden muutos
Tyottomyysaste %

Tuotoksen kertyminen, nykyhinnoilla

BKT, miljardia USD

BKT per capita

BKT, PPP-korjattu, miljardia kansainvalistd dollaria
BKT, per capita PPP-korjattu, kansainvilistd dollaria

Tuotoksen rakenne % BKT:sta nykyhinnoille
Maatalous

Teollisuus

Palvelut

Tuotoksen kasvuvauhti, vuotuinen muutos %
BKT

Hinta indeksit, periodin keskimiéra 2004 = 100
Kuluttajan hinta indeksi

Hinta indeksit, vaotuinen muutos, %
Kuluttajan hinta indeksi

Rahan tarjonta, miljonaa Singaporen dollaria
Money supply (M2)

Rahan tarjonta (M2), vuotuinen muutos, %
Rahan tarjonta

Kaupankéiynnin arvo vuosina 2002-2004

Statistiikan haussa kaytettiin seuraavia lahteitd: (Asian Development Bank; IMF; Singapore Department of Statistics)

1988

2,85

s

2,6

254
8931,9
29,4
10321,8

0,4
35,0
64,5

42088

13,5

2002

Ulkoinen kaupankéiynti, miljoonaa Yhdysvaltain dollaria

Vienti, fob
Tuonti, cif

Ulkoinen kaupankéiynti, vuosittainen muutos, %
Vienti
Tuonti

125219,0
116483,0

9,5
17,6

1989

2,93

1,8

30,1
10275,6
33,5
11445,4

0,4
34,1
65,6

10,0

79,2

2,4

51546

22,5

2003

160073,0
136327,0

2,9
3,6

1990

3,05

1,8

36,8
12091,0
38,0
12485,5

0,4
32,5
67,2

9,2

82,0

3.4

61845

20,0

2004

198694,0
172697,0

9,5
83

1991

43,2
13765,3
42,0
13379,4

0,3
33,6
66,1

6,6

84,8

3.4

69542

12,4

1992

1,8

49,7
15381,6
45,6
14121,1

0,2
33,5
66,3

6,3

86,7

2,3

75729

8,9

1993

3,32

1,7

58,2
17541,8
52,2
15736,5

0,2
333
66,5

88,7

2,3

82130

8,5

1994
3,42

1,7

70,7
20659,4
59,4
17376,1

0,2
32,6
67,2

11,6

91,4

3,1

93981

14,4

1995

1,8

84,3
23907,9
65,6
18608,0

0,2
32,9
66,9

8,1

93,0

1,7

101967

8,5

1996

3,67

1,7

92,6
25215,8
72,0
19628,9

0,2
32,6
67,2

7.8

94,3

1,4

111951

9,8

1997

95,9
25269,6
79,3
20914,8

0,2
32,3
67,6

83

96,2

2,0

123443

10,3

1998

3,92

2,5

82,4
21009,3
79,1
20167,2

0,1
32,7
67,1

14

95,9

-0,3

160784

30,2

1999

3,95

2,8

82,6
20909,4
86,0
21768,0

0,1
31,4
68,4

7,2

96,0

0,0

174474

8,5

2000
4,02

2,7

92,7
23077,1
96,7
24066,5

0,1
33,5
66,4

10,0

97,2

1,3

170898

-2,0

2001

4,13

2,7

85,5
20692,4
96,8
23419,4

0,1
30,6
69,3

98,2

1,0

180909

5,9

2002

4,17

3,6

88,1
21113,0

102,4
245534

0,1
30,6
69,3

4,0

97,8

-0,4

180308

-0,3

2003
4,19

4,0

92,4
22065.8

107,7
257254

0,1
30,3
69,6

2,9

98,3

0,5

194829

8,1

2004

424

3.4

107,4
25329,7

120,4
28388,6

0,1
32,4
67,5

8,7

100,0

1,7

206978

6,2

2005

4,35

3,1

116,7
26879,2

131,9
30385,9

0,1
32,5
67,4

6,4

100,4

0,5

219798

6,2



Kaupankéynti vaonna 2004, miljoonaa Yhdysvaltain dollaria

Vientiartikkelit HSC-lajittelun mukaan

Koneistot, mekaaniset vilineistot ja elektroniset tarvik 118718 59,75
Mineraaliperiiset tuotteet 19937 10,03
Kemikaalituotteet 19481 9,80
Vilineet mittaamiseen ja musisointiir 6583 3,31
Muovi- ja kumituotteet 6548 3,30
Perusmetallit ja artikkelit 5451 2,74
Kuljetuskalusto 3930 1,98
Tekstiilit ja tekstiiliartikkelit 2963 1,49
Valmisruokatuotteet 2356 1,19
Helmet ja arvokkaat kivet, metallit 2011 1,01
Puumassavalmisteet 1394 0,70
Sekalaiset valmisteet 738 0,37
Eldin ja eldinperdiset tuotteet 605 0,30
Kivi, laasti, sementti 493 0,25
Kasvistuotteet 490 0,25
Eléin- ja kasviperdiset 6ljyt ja rasvat 306 0,15
Vuodat ja nahat 270 0,14
Kengit ja hatut 201 0,10
Puu ja puutuotteet 198 0,10
Taide 30 0,01
Aseet ja ammukset 2 0,00
Kaupankiynnin kohdemaa Aasiassa Vienti %

Malesia 27280,30 13,73
Taiwan 23801,00 11,98
Kiina 15391,70 7,75
Japani 11566,70 5,82
Indonesia 19019,70 9,57
Hong Kong 17646,50 8,88
Thaimaa 7756,55 3,90
Korea 7386,67 3,72
Filippiinit 3916,05 1,97
Vietnam 3178,82 1,60
Myanmar 651,87 0,33
Brunei 488,19 0,25
Kambodza 348,48 0,18

Laos 38,46 0,02

Tuonti
24956,00
26763,70
16210,80
19096,20

9729,49
3652,15
6709,98
6936,19
4214,88
1351,51
70,96
154,79
48,32
0,65

%
14,45
15,50
9,39
11,06
5,63
2,11
3,89
4,02
2,44
0,78
0,04
0,09
0,03
0,00

Kokonais %
14,07
13,61

8,51
8,26
7,74
5,73
3,90
3,86
2,19
1,22
0,19
0,17
0,11
0,01



Taiwan
Tekiji

Viesto, miljoonaa
Kokonaisvdeston méaara

Tyoéttomyyden muutos
Tyottomyysaste %

Tuotoksen kertyminen, nykyhinnoilla

BKT, miljardia USD

BKT per capita

BKT, PPP-korjattu, miljardia kansainvalistd dollaria
BKT, per capita PPP-korjattu, kansainvilistd dollaria

Tuotoksen rakenne % BKT:sta nykyhinnoille
Maatalous

Teollisuus

Palvelut

Tuotoksen kasvuvauhti, vuotuinen muutos %
BKT

Hinta indeksit, periodin keskimééra, 200/=100
Kuluttajan hinta indeksi

Hinta indeksit, vaotuinen muutos, %
Kuluttajan hinta indeksi

Rahan tarjonta, miljardia Taiwan uutta dollaria
Rahan tarjonta (M2)

Rahan tarjonta (M2), vuotuinen muutos, %
Rahan tarjonta

Kaupankéiynnin arvo vuosina 2002-2004

Statistiikan haussa kéytettiin seuraavia ldhteitd: (Asian Development Bank; IMF; Taiwan, Bureau of Foreign Trade; Central Bank of republic of China)

1988

19,95

1,7

125,892
6308,97
172,738
8656,64

4,9
42,3
52,8

8,0

71,3

1,3

47224

20,3

2002

Ulkoinen kaupankéiynti, miljoonaa Yhdysvaltain dollaria

Vienti, fob
Tuonti, cif

Ulkoinen kaupankéiynti, vuosittainen muutos, %
Vienti
Tuonti

135268
111 093

8,9
7,6

1989

20,16

1,6

152,874
7584,34
194,425
9645,74

4,7
39,6
55,7

8,5

74,5

44

5589,4

18,4

2003

150 597
125 730

9,9
12,6

1990

20,40

1,7

164,789
8077,36
213,434
10461,8

4,0
38,4
57,6

5,7

71,5

4,1

6201,9

11,0

2004

182370,9
168757,5

17,5
28,4

1991

20,61

1,5

184,371
8947,51
237,648
11533,1

3,7
38,0
58,3

7,6

80,3

3,6

7403,0

19,4

1992

20,80

1,5

218,694
10512,8

262,19
12603,7

3,5
36,9
59,6

7,8

83,9

4,5

88137

19,1

1993

21,00

1,5

231,034

11004
286,747
13657,6

3,5
35,9
60,6

6,9

86,4

2,9

10170,2

15,4

1994

21,18

1,6

252,283
11912,6
314,485
14849,7

34
34,2
62,4

7.4

4,1

11702,8

15,1

1995

21,36

1,8

274,022
12830,3
341,741

16001

33
32,8
63,9

6,5

93,2

3,7

12805,4

9,4

1996

21,53

2,6

289,341
13441,8
370,142
17195,6

3,1
32,4
64,5

6,3

96,1

3,1

13973.,9

9,1

1997

21,74

2,7

300,818
13835,3
401,107
18447,8

2,4
31,9
65,7

6,6

97,0

0,9

15094,4

8,0

1998

21,93

2,7

276,321

12601
424,002
19335,6

2,4
31,2
66,4

4,5

98,6

1,7

16386,7

8,6

1999

22,09

2,9

298,825
13526,2
454,861

20589

2,4
29,9
67,7

5,7

98,8

0,2

17745,0

83

2000

22,28

3,0

321,374
14426,5
491,573
22066,7

2,0
29,1
68,9

5,8

100,0

1,3

18897,8

6,5

2001

22,41

4,6

291,889
13027,5
492,437
21978,3

1,9
27,6
70,5

100,0

0,0

19736,9

44

2002

22,52

5,2

294,876
13093,5
522,311
23192,4

1,8
27,6
70,7

42

99,8

-0,2

20247,0

2,6

2003

22,60

5,0

299,606
132542
551,733

24408

1,7
26,6
71,7

3.4

99,5

-0,3

214255

5,8

2004

22,69

44

322,299

14205
601,841
26525,5

1,7
25,6
72,7

6,1

101,1

1,6

23001,2

7.4

2005

22,77

4,1

346,651
15223,8
645,381

28343

1,8
24,6
73,6

4,1

103,5

2,3

24507,5

6,5



Kaupankiiynti vaonna 2004, miljoonaa USD

Vientiartikkelit HSC-lajittelun mukaan
Koneistot, mekaaniset vilineistot ja elektroniset tarvik

Perusmetallit ja artikkelit

Muovi- ja kumituotteet

Tekstiilit ja tekstiiliartikkelit
Vilineet mittaamiseen ja musisointiir
Kemikaalituotteet

Kuljetuskalusto

Mineraaliperdiset tuotteet

Sekalaiset valmisteet

Eléin ja eldinperdiset tuotteet
Puumassavalmisteet

Kivi, laasti, sementti

Vuodat ja nahat

Kengit ja hatut

Valmisruokatuotteet

Puu ja puutuotteet

Kasvistuotteet

Helmet ja arvokkaat kivet, metallit
Eldin- ja kasviperdiset 0ljyt ja rasvat
Aseet ja ammukset

Taide

Kaupankiynnin kohdemaa Aasiassa
Japani
Kiina
Hong Kong
Korea
Singapore
Malesia
Filippiinit
Thaimaa
Indonesia
Vietnam
Kambodza
Brunei
Laos

Miiiiri
92082,0
19200,1
131438
13143,8
12068,6
8087,5
6796,0
5930,9
4680,1
1636,3
1282,1
1257,0
10094
645,7
551,7
341,7
300,9
1442
56,4
12,5

0,0

Vienti
13808,00
36349,37
32896,20

5629,70
6747,30
4218,30
4035,50
3317,87
1895,74
345147
273,47
15,21
2,55

%

50,49

10,53
721
721
6,62
4,43
3,73
3,25
2,57
0,90
0,70
0,69
0,55
0,35
0,30
0,19
0,17
0,08
0,03
0,01
0,00

%
7,57

19,93

18,04
3,09
3,70
2,31
2,21
1,82
1,04
1,89
0,15
0,01
0,00

Tuonti
43717,80
16792,30

2309,16
11663,50
4330,70
5406,72
3063,78
2784,63
4114,50
608,98
4,73
0,23
6,17

%

25,91
9,95
1,37
6,91
2,57
3,20
1,82
1,65
2,44
0,36
0,00
0,00
0,00

Kokonais %
16,38
15,13
10,03

4,93
3,15
2,74
2,02
1,74
1,71
1,16
0,08
0,00
0,00



Thaimaa

Statistiikan haussa kéytettiin seuraavia ldhteitd: (Asian Development Bank; IMF; The Customs department of the Kingdom of Thailand.)

Tekija 1988
Viesto, miljoonaa

Kokonaisvéeston maara 54,33
Tyoéttomyyden muutos

Tyottomyysaste % 3,0
Tuotoksen kertyminen, nykyhinnoilla

BKT, miljardia USD 61,667
BKT per capita 1122,03
BKT, PPP-korjattu, miljardia kansainvalistd dollaria 1514
BKT, per capita PPP-korjattu, kansainvélistd dollaria  2754,73
Tuotoksen rakenne % BKT:sta nykyhinnoille

Maatalous 16,2
Teollisuus 34,6
Palvelut 492
Tuotoksen kasvuvauhti, vuotuinen muutos %

BKT 13,3
Hinta indeksit, periodin keskiméara, 2002 = 100

Kuluttajan hinta indeksi 56,3
Hinta indeksit, vaotuinen muutos, %

Kuluttajan hinta indeksi 3.8
Rahan tarjonta, miljardia Bahtia

Money supply (M2) 956,1
Rahan tarjonta (M2), vuotuinen muutos, %

Rahan tarjonta 18,3
Kaupankéiynnin arvo vuosina 2002-2004 2002

Ulkoinen kaupankéiynti, miljoonaa Yhdysvaltain dollaria

1989

55,21

1,4

72,251
1306,77
176,286
3188,39

15,1
36,3
48,7

12,2

59,3

5.4

1207,1

26,3

2003

1990

55,84

2,2

85,64
1518,17
204,372
3622,98

12,5
37,2
50,3

11,2

62,8

5,9

1529,1

26,7

2004

1991

56,57

2,7

96,188
1686,61
228,68
4009,82

12,7
38,7
48,7

8,6

66,4

1992

57,29

1,4

109,426
1899,1
252,85

4388,23

12,3
38,1
49,7

8,1

69,2

1993

58,01

1,5

121,796
2084,11
280,034
4791,81

8,7
40,5
50,9

83

71,5

33

2507,1

18,4

1994

58,71

1,3

144,308
2441,76
311,688

5273.9

9,1
40,6
50,3

9,0

75,1

5,0

2829.4

12,9

1995

59,40

1,1

168,019
2825,74
347,446
5843,35

9,5
40,8
49,8

9,2

79,4

5,7

3310,6

17,0

1996

60,00

1,1

181,948
3037,52
374,925
6259,19

9,5
40,8
49,7

5,9

84,1

5,9

3726,7

12,6

1997

60,60

0,9

150,891
2496,14
375,937
6218,98

9,4
40,2
50,4

5,6

4339,3

16,4

1998

61,20

3.4

111,86
1828,67
340,157
5560,85

10,8
39,6
49,6

8,1

47534

9,5

1999

61,81

3,0

122,63
1984,94
360,428
5834,05

9,4
40,9
49,7

44

96,2

0,2

48547

2,1

2000

62,24

2,4

122,725
1966,75
385,775
6182,28

9,0
42,0
49,0

4,8

97,8

50327

3,7

2001

62,67

2,6

115,536
1835,78

403,59
6412,72

9,1
42,1
48,7

2,2

99,4

1,6

52437

42

Vienti, fob
Tuonti, cif

Ulkoinen kaupankéiynti, vuosittainen muutos, %
Vienti
Tuonti

68849,80 80318,20 96242,20
64720,80 75823,90 94409,70

1,4
0,8

13,7
13,1

16,5
21,1

2002

63,14

1,8

126,877

1999,3
432,473
6814,83

9.4
424
48,1

5,3

100,0

0,7

5378,9

2,6

2003

63,66

1,5

142,64
2228,54
472,737
7385,79

10,3
43,6
46,2

7,0

101,8

5641,8

4,9

2004

64,20

1,5

161,349
2479,15
516,169

7931

10,1
43,5
46,4

6,2

104,6

2,7

5948,4

5.4

2005

64,76

1,4

176,222
2706,51
555,492
8531,55

9,9
44,1
46,0

4,5

109,3

4,5

6438,9

8,2



Kaupankéynti vaonna 2004, miljoonaa Yhdysvaltain dollaria

Vientiartikkelit SITC-lajittelun mukaan Miira %

Koneet, kuljetusvilineet 43290,1 45,0
Perusvalmisteet 15643,0 16,3
Ruoka ja elédinjalosteet 12073,7 12,5
Sekalaiset valmisteet 84449 8,8
Kemikaalit 6577,1 6,8
Raaka-aineet poisluettuna polttoaine 4965,1 5,2
Mineraaliperdiset polttoaineet 3067,5 32
Luokittelemattomat tuottee 1579,7 1,6
Virvokkeet ja tupakka 228,5 0,2
Eléin- ja kasviperdiset 6ljyt ja rasvat 211,1 0,2
Uudelleen viedyt tuotteer 161,4 0,2
Kaupankiynnin kohdemaa Aasiassa Vienti %

Japani 13458,50 13,98
Kiina 7099,30 7,38
Singapore 7009,27 7,28
Malesia 5295,57 5,50
Taiwan 2580,30 2,68
Hong Kong 4924,76 5,12
Indonesia 3207,87 3,33
Korea 1854,28 1,93
Filippiinit 1828,65 1,90
Vietnam 1873,10 1,95
Myanmar 605,33 0,63
Kambodza 722,83 0,75
Laos 581,41 0,60

Brunei 56,44 0,06

Tuonti
22379,50
8182,53
4153,48
5548,63
3977,50
1331,23
2322,62
3588,27
1548,07
438,62
1353,37
27,55
114,71
389,98

%

23,70
8,67
4,40
5,88
421
1,41
2,46
3,80
1,64
0,46
1,43
0,03
0,12
0,41

Kokonais %
18,80
8,02
5,86
5,69
3,44
3,28
2,90
2,85
1,77
1,21
1,03
0,39
0,37
0,23



LIITE 4 TAULUKOT TASAVERTAISIN PAINOIN

Taulukoissa ilmenee seuraavilla tekijoilld. BKT:n, M2.n, inflaation ja ty6ttomyyden
muutoksen varianssit aikavéleilld 1988—1998 ja 1999-2005. Maiden varianssia on verrattu
keskiarvoon, johon on laskettu myds sekd maiden prosentuaalinen arvo ettd ero. Kahden
edelld mainitun ajanjaksoin erot on laskettu yhteen, joista on tyOstetty maiden vélinen

suhteellinen ero kullakin kriteerill, joka ilmenee tutkimuksessa.

BKT:n muutos

Varianssi aritmeettisesta maiden vélisestd keskiarvosta valilld 1988—1998 = 11,08. Verrattu

taulukon 50 maiden vilisiin arvoihin.

TAULUKKO 50 BKT:n muutoksen varianssi 1988—1998

Arvo Ero
Maa Varianssi 1988-1998 suh.teessa keskiarvoon

keskiarvoon (%)

(%)

Filippiinit 12,45 112,36 12,36
Hong Kong 12,56 113,36 13,36
Indonesia 37,32 336,82 236,82
Japani 6,53 58,94 -41,06
Kiina 22,73 205,14 105,14
Korea 25,81 232,94 132,94
Malesia 7,45 67,24 -32,76
Singapore 13,74 124,01 24,01
Taiwan 1,31 11,82 -88,18

Thaimaa 47,79 431,32 331,32



Varianssi aritmeettisesta maiden vilisestd keskiarvosta vililld 1999-2005 = 3,14. Verrattu

taulukon 51 maiden vilisiin arvoihin.

TAULUKKO 51 Maiden BKT:n muutoksen varianssi 1999-2005

Arvo

. . suhteessa l.Ero
Maa Varianssi 1999-2005 keskiarvoon kesklfrvoon

(%) (%)
Filippiinit 1,15 36,62 -63,38
Hong Kong 13,00 414,01 314,01
Indonesia 2,78 88,54 -11,46
Japani 1,51 48,09 -51,91
Kiina 6,25 199,04 99,04
Korea 7,17 228,34 128,34
Malesia 2,34 74,52 -25,48
Singapore 17,65 562,1 462,10
Taiwan 8,21 261,46 161,46
Thaimaa 2,44 717,71 -22,29

M2:n muutos

Varianssi aritmeettisesta maiden vélisestd keskiarvosta valilld 1988—1998 = 16,71. Verrattu

taulukon 52 maiden vilisiin arvoihin.

TAULUKKO 52 M2:n muutoksen varianssi 1988—1998

Arvo Ero
Maa Varianssi suhteessa keskiarvoon

1988-1998 |keskiarvoon (%)

(%)

Filippiinit 43,97 263,14 163,14
Hong Kong 20,39 122,02 22,02
Indonesia 185,93 1112,69 1012,69
Japani 9,84 58,89 -41,11
Kiina 55,23 330,52 230,52
Korea 1616,31 9672,71 9572,71
Malesia 47,18 282,35 182,35
Singapore 48,92 292,76 192,76
Taiwan 23,67 141,65 41,65

Thaimaa 28,3 169,36 69,36



Varianssi aritmeettisesta maiden vélisesti keskiarvosta valilld 1999-2005=2,84. Verrattu

taulukon 53 maiden vilisiin arvoihin.

TAULUKKO 53 M2:n muutoksen varianssi 1999-2005.

Arvo Ero
Maa Varianssi suhteessa keskiarvoon

1999-2005 | keskiarvoon (%)

(%)

Filippiinit 0,17 5,99 -94,01
Hong Kong 24,39 858,8 758,8
Indonesia 18,59 654,58 554,58
Japani 0,62 21,83 -78,17
Kiina 5,85 205,99 105,99
Korea 12,67 446,13 346,13
Malesia 61,95 2181,34 2081,34
Singapore 16,97 597,54 497,54
Taiwan 3,65 128,52 28,52
Thaimaa 4,12 145,07 45,07

Talouden monimuotoisuus

Talouden monimuotoisuuskriteerin tulos on koottu kolmesta kriteeristi: teollisuuden osuus,
vientiartikkelien maard sekd yksittdisen teollisuushaaran merkittdvyys. Jokaisesta on laskettu
suhteellinen ero ja kaikki on summattu péaattavéssi kriteerissd yhteen, joista puolestaan on

laskettu maiden vilinen suhteellinen ero.

Talouden rakenne, jossa mitd vdhdisempi on teollisuuden osuus, sitd paremman suhdeluvun

maa saa suhteessa muihin maihin. (Taulukko 54)



TAULUKKO 54 Teollisuuden merkittivyys maittain

Teollisuu- Maiden
Maa den osuus vilinen
(%) suhdeluku

Filippiinit 52,90 10
Hong Kong 9,60 1,81
Indonesia 44,00 8,32
Japani 21,25 4,02
Kiina 52,90 10
Korea 36,20 6,84
Malesia 48,50 9,17
Singapore 32,40 6,12
Taiwan 25,60 4,84
Thaimaa 43,50 8,22

Pédvientiartikkelien mééra, jossa mitd suurempi madrd mailla on padvientiartikkeleita, sitd

paremman suhdeluvun maa suhteessa muihin maihin. (Taulukko 55)

TAULUKKO 55 Vientiartikkelien méira

S e . Maiden

N AR T
suhdeluku

Filippiinit 2 10
Hong Kong 2 10
Indonesia 6 3,33
Japani 4 5
Kiina 4 5
Korea 2 10
Malesia 3 6,67
Singapore 2 10
Taiwan 4 5
Thaimaa 3 6,67



Yksittdisen teollisuuden haaran merkittévyys, jossa mitd pienemmén prosentuaalisen osuuden

maa saa, sitd paremman suhdeluvun maa saa suhteessa muihin maihin.

TAULUKKO 56 Yksittdisen teollisuushaaran merkittivyys

Maa Merkitta- 1\\7/;;1(11:1111
vyys (%) suhdeluku
Filippiinit 43,61 6,92
Hong Kong 54,32 8,62
Indonesia 28,88 4,58
Japani 23,50 3,73
Kiina 41,77 6,63
Korea 63,03 10
Malesia 53,90 8,55
Singapore 59,75 9,48
Taiwan 50,49 8,01
Thaimaa 4498 7,14

Inflaation muutos

Varianssi aritmeettisesta maiden vélisesti keskiarvosta valilld 1988—1998=2,01. Verrattu

taulukon 57 maiden vilisiin arvoihin.

TAULUKKO 57 Inflaation muutos 1988-1998

Arvo
. . Ero
Maa Varianssi suhteessa keskiarvoon
1988-1998 | keskiarvoon (%)
(%)
Filippiinit 13,82 687,56 587,56
Hong Kong 5,95 296,02 196,02
Indonesia 228,79 11382,59 11282,59
Japani 1,31 65,17 -34,83
Kiina 68,51 3408,46 3308,46
Korea 2,85 141,79 41,79
Malesia 0,7 34,83 -65,17
Singapore 1,13 56,22 -43,78
Taiwan 1,63 81,09 -18,91
Thaimaa 1,65 82,09 -17,91



Varianssi aritmeettisesta maiden vélisestd keskiarvosta vililld 1999-2005=0,6. Verrattu

taulukon 58 maiden vilisiin arvoihin.

TAULUKKO 58 Inflaation muutos 1999-2005

Maa

Filippiinit
Hong Kong
Indonesia
Japani
Kiina
Korea
Malesia
Singapore
Taiwan

Thaimaa

Varianssi

Arvo
suhteessa

1999-2005 | keskiarvoon

3,1
32
30,65
0,11
3,06
1,21
0,57
0,54
1,05
1,98

(%)

516,67
533,33
5108,33
18,33
510
201,67
95

90

175
330

Ero
keskiarvoon
(%)

416,67
433,33
5008,33
-81,67
410,00
101,67
-5,00
-10,00
75,00
230,00



Tyottomyysasteen muutos

Varianssi aritmeettisesta maiden vélisestd keskiarvosta valilld 1988—1998=0,23. Verrattu

taulukon 59 maiden vilisiin arvoihin.

TAULUKKO 59 Tyo6ttomyysasteen muutos 1988-1998

Arvo

. . Ero
Maa Varianssi suhteessa keskiarvoon

1988-1998 | keskiarvoon (%)

(%)

Filippiinit 0,34 147,83 47,83
Hong Kong 1,06 460,87 360,87
Indonesia 2,41 1047,83 947,83
Japani 0,43 186,96 86,96
Kiina 0,13 56,52 -43,48
Korea 1,94 843,48 743,48
Malesia 2,74 1191,3 1091,30
Singapore 0,13 56,52 -43,48
Taiwan 0,25 108,7 8,70
Thaimaa 0,74 321,74 221,74

Varianssi aritmeettisesta maiden vélisestd keskiarvosta valilld 1999-2005=0,14. Verrattu

taulukon 60 maiden vilisiin arvoihin.

TAULUKKO 60 Tyo6ttomyysasteen muutos 1999-2005

Arvo

. . Ero
Maa Varianssi suhteessa keskiarvoon

1999-2005 | keskiarvoon (%)

(%)

Filippiinit 0,17 121,43 21,43
Hong Kong 1,28 914,29 814,29
Indonesia 2,85 2035,71 1935,71
Japani 0,13 92,86 -7,14
Kiina 0,27 192,86 92,86
Korea 1,01 721,43 621,43
Malesia 0,04 28,57 -71,43
Singapore 0,25 178,57 78,57
Taiwan 0,83 592,86 492,86

Thaimaa 0,4 285,71 185,71



LIITE S TAULUKOT VALUUTTAKORILLISIN PAINOIN

Taulukoissa ilmenee seuraavilla tekijoilld. BKT:n, M2.n, inflaation ja ty6ttomyyden
muutoksen varianssit aikavéleilld 1988—1998 ja 1999-2005. Maiden varianssia on verrattu
valuuttakorilliseen keskiarvoon, johon on laskettu myds sekd maiden prosentuaalinen arvo
ettd ero. Kahden edelld mainitun ajanjaksoin erot on laskettu yhteen, joista on tydstetty

maiden vélinen suhteellinen ero kullakin kriteerilld, joka ilmenee tutkimuksessa.

BKT:n muutos

Varianssi aritmeettisesta maiden vilisesti keskiarvosta vélilld 1988—1998, painotettu

valuuttakorilisin painoin= 14,15. Verrattu taulukon 61 maiden viélisiin arvoihin.

TAULUKKO 61 BKT:n muutos 1988-1998

Arvo

Ero
Maa Varianssi 1988-1998 suh.teessa keskiarvoon

keskiarvoon (%)

(%)

Filippiinit 12,45 87,99 -12,01
Hong Kong 12,56 88,76 -11,24
Indonesia 37,32 263,75 163,75
Japani 6,53 46,15 -53,85
Kiina 22,73 160,64 60,64
Korea 25,81 182,40 82,4
Malesia 7,45 52,65 -47,35
Singapore 13,74 97,10 -2,9
Taiwan 1,31 9,26 -90,74

Thaimaa 47,79 337,74 237,74



Varianssi aritmeettisesta maiden vilisesti keskiarvosta vélilld 1999-2005, painotettu

valuuttakorillisin painoin= 2,2. Verrattu taulukon 62 maiden vélisiin arvoihin.

TAULUKKO 62 BKT:n muutos 1999-2005

Arvo

. . suhteessa l.Ero
Maa Varianssi 1988-1998 keskiarvoon keskl(?rvoon

(%) o
Filippiinit 1,15 52,27 -47,73
Hong Kong 13,00 590,91 490,91
Indonesia 2,78 126,36 26,36
Japani 1,51 68,64 -31,36
Kiina 6,25 284,09 184,09
Korea 7,17 32591 22591
Malesia 2,34 106,36 6,36
Singapore 17,65 802,27 702,27
Taiwan 8,21 373,18 273,18
Thaimaa 2,44 110,91 10,91

M2:n muutos

Varianssi aritmeettisesta maiden vilisestd keskiarvosta vililld 1988—1998, painotettu

valuuttakorilisin painoin= 16,5. Verrattu taulukon 63 maiden vilisiin arvoihin.

TAULUKKO 63 M2:n muutos 1988—1998&

Arvo

. . Ero
Maa Varianssi suhteessa keskiarvoon

1988-1998 | keskiarvoon (%)

(%) °

Filippiinit 43,97 266,48 166,48
Hong Kong 20,39 123,58 23,58
Indonesia 185,93 1126,85 1026,85
Japani 9,84 59,64 -40,36
Kiina 55,23 334,73 234,73
Korea 1616,31 9795,82 9695,82
Malesia 47,18 285,94 185,94
Singapore 48,92 296,48 196,48
Taiwan 23,67 143,45 43,45

Thaimaa 28,3 171,52 71,52



Varianssi aritmeettisesta maiden vilisesti keskiarvosta vélilld 1999-2005, painotettu

valuuttakorilisin painoin= 1,27. Verrattu taulukon 64 maiden vilisiin arvoihin.

TAULUKKO 64 M2:n muutos 1999-2005

Arvo Ero
Maa Varianssi suhteessa keskiarvoon

1999-2005 | keskiarvoon (%)

(%)

Filippiinit 0,17 13,39 -86,61
Hong Kong 24,39 1920,47 1820,47
Indonesia 18,59 1463,78 1363,78
Japani 0,62 48,82 -51,18
Kiina 5,85 460,63 360,63
Korea 12,67 997,64 897,64
Malesia 61,95 4877,95 4777,95
Singapore 16,97 1336,22 1236,22
Taiwan 3,65 287.4 187.4
Thaimaa 4,12 324,41 224,41

Talouden avoimuuden, talouden monimuotoisuuden suhteen tulokset ovat samat kuin

LIITTEESSA 4 lasketut, eiki niissé ole merkitysti talouden painoilla.



Inflaation muutos

Varianssi aritmeettisesta maiden vilisestd keskiarvosta vililld 1988—1998, painotettu

valuuttakorilisin painoin= 13,04. Verrattu taulukon 65 maiden vélisiin arvoihin.

TAULUKKO 65 Inflaation muutos 1988—1998

Arvo Ero
Maa Varianssi suhteessa keskiarvoon

1988-1998 | keskiarvoon (%)

(%)

Filippiinit 13,82 105,98 5,98
Hong Kong 5,95 45,63 -54,37
Indonesia 228,79 1754,52 1654,52
Japani 1,31 10,05 -89,95
Kiina 68,51 525,38 425,38
Korea 2,85 21,86 -78,14
Malesia 0,7 5,37 -94,63
Singapore 1,13 8,67 -91,33
Taiwan 1,63 12,5 -87,50
Thaimaa 1,65 12,65 -87,35

Varianssi aritmeettisesta maiden vilisesti keskiarvosta vélilld 1999-2005, painotettu

valuuttakorilisin painoin= 0,81. Verrattu taulukon 66 maiden vélisiin arvoihin.

TAULUKKO 66 Inflaation muutos 1999-2005

Arvo Ero
Maa Varianssi suhteessa keskiarvoon

1999-2005 keskiarvoon (%)

(%)

Filippiinit 3,1 382,72 282,72
Hong Kong 3,2 395,06 295,06
Indonesia 30,65 3783,95 3683,95
Japani 0,11 13,58 -86,42
Kiina 3,06 377,78 277,78
Korea 1,21 149,38 49,38
Malesia 0,57 70,37 -29,63
Singapore 0,54 66,67 -33,33
Taiwan 1,05 129,63 29,63

Thaimaa 1,98 244,44 144,44



Tyottomyysasteen muutos

Varianssi aritmeettisesta maiden vilisestd keskiarvosta vililld 1988—1998, painotettu

valuuttakorilisin painoin= 0,21. Verrattu taulukon 67 maiden vilisiin arvoihin.

TAULUKKO 67 Tyo6ttomyysasteen muutos 1988-1998

Arvo

. . Ero
Maa Varianssi suhteessa keskiarvoon

1988-1998 | keskiarvoon (%)

(%)

Filippiinit 0,34 161,9 61,90
Hong Kong 1,06 504,76 404,76
Indonesia 2,41 1147,62 1047,62
Japani 0,43 204,76 104,76
Kiina 0,13 61,9 -38,10
Korea 1,94 923,81 823,81
Malesia 2,74 1304,76 1204,76
Singapore 0,13 61,9 -38,10
Taiwan 0,25 119,05 19,05
Thaimaa 0,74 352,38 252,38

Varianssi aritmeettisesta maiden vilisestd keskiarvosta vililld 1999-2005, painotettu

valuuttakorilisin painoin= 0,13. Verrattu taulukon 68 maiden vélisiin arvoihin.

TAULUKKO 68 Tyo6ttomyysasteen muutos 1999-2005

Arvo
. . Ero
Maa Varianssi suhteessa keskiarvoon
1999-2005 | keskiarvoon (%)
(%) °
Filippiinit 0,17 130,77 30,77
Hong Kong 1,28 984,62 884,62
Indonesia 2,85 2192,31 2092,31
Japani 0,13 100 0,00
Kiina 0,27 207,69 107,69
Korea 1,01 776,92 676,92
Malesia 0,04 30,77 -69,23
Singapore 0,25 192,31 92,31
Taiwan 0,83 638,46 538,46

Thaimaa 0,4 307,69 207,69



LIITE 6 SISAINEN KAUPPA

Liitteen 6 mddrdt lukuun ottamatta prosenteissa ilmoitettuja, ovat miljoonissa Yhdysvaltain

dollareissa.

TAULUKKO 69 Tutkittavien maiden kokonaiskaupan méaéra

Maa Kolfonz}is- Kokona.is- Kokonais'!(atu-
vienti tuonti pan maara

Filippiinit 39680 44039 83719
Hong Kong 259423 271458 530881
Indonesia 71550 46524 118074
Japani 565039 454669 1019708
Kiina 593358 561422 1154780
Korea 253740 224460 478200
Malesia 126509 104304 230813
Singapore 198694 172697 371391
Taiwan 182371 168758 351128
Thaimaa 96242 94410 190652
YHTEENSA 2386606 2142740 4529346

TAULUKKO 70 ASEAN+3 maihin kohdistuvan kaupan osuus (Indonesia, Malesia,
Filippiinit, Singapore, Thaimaa, Brunei, Vietnam, Laos, Myanmar, Kambodza, Kiina, Japani

ja Eteld-Korea)

ASEAN+3 | ASEAN+3 (%) Kokonais-

Maa vienti tuonti kaupasta
Filippiinit 18624 21471 47,89
Hong Kong 149609 196376 65,17
Indonesia 38395 23620 52,52
Japani 190914 183659 36,73
Kiina 144235 219599 31,51
Korea 95489 98113 40,49
Malesia 61632 63245 54,1
Singapore 97023 89480 50,22
Taiwan 79744 92494 49,05

Thaimaa 43593 50047 49,12



TAULUKKO 71 Tutkittaviin maihin kohdistuvan kaupan osuus (Filippiinit, Hong Kong,

Indonesia, Japani, Kiina, Korea, Malesia, Singapore, Taiwan, Thaimaa)

(%) Kokonais-

Maa Vienti Tuonti kaupasta
Filippiinit 23185 25667 58,35
Hong Kong 154135 215637 69,65
Indonesia 40483 24314 54,88
Japani 264762 195919 45,18
Kiina 252857 293177 47,28
Korea 119876 107288 47,5
Malesia 67489 65394 57,57
Singapore 133765 118269 67,86
Taiwan 108898 94183 57,84
Thaimaa 47259 53032 52,6

TAULUKKO 72 Tutkittaviin maihin kohdistuvan kaupan osuus ilman Japania

(%) Kokonais-

Maa Vienti Tuonti kaupasta
Filippiinit 15201,52 17992,91 39,65
Hong Kong 140322,10 182679,45 60,84
Indonesia 24521,33 18232,45 36,21
Kiina 179342,33 198804,56 32,75
Korea 98174,36 61143,48 33,32
Malesia 54711,79 48620,69 4477
Singapore 122198,47 99173,19 59,61
Taiwan 95089,98 50465,29 41,45

Thaimaa 33800,00 30652,33 33,81



TAULUKKO 73 Tutkittaviin maihin kohdistuvan kaupan osuus ilman Kiinaa

0, H -
Maa Vienti Tuonti (%) Kokonais

kaupasta
Filippiinit 20532 23007 52,01
Hong Kong 39955 97586 25,91
Indonesia 35879 20213 47,51
Japani 190944 101691 28,7
Korea 70112 77703 30,91
Malesia 59029 55054 49,43
Singapore 118373 102059 59,35
Taiwan 72549 77391 42,7
Thaimaa 40159 44849 44,59

TAULUKKO 74 Prosentuaaliset muutokset kaupan méérassa, mikéli joko Japani tai Kiina

jattaytyisi rahatalousunionin ulkopuolelle.

W aupan () | O mates | () mustos
osuus

Filippiinit 58,35 -18,7 -6,35
Hong Kong 69,65 -8,81 -43,74
Indonesia 54,88 -18,67 -7,37
Japani 45,18 -16,48
Kiina 47,28 -14,54
Korea 47,5 -14,19 -16,59
Malesia 57,57 -12,8 -8,14
Singapore 67,86 -8,26 -8,51
Taiwan 57,84 -16,38 -15,13

Thaimaa 52,6 -18,8 -8,02



LIITE 7 TAULUKOITA

Liitteen 7 mukaiset mittarit on laskettu valuuttakorillisin painoin annetuin tulosten mukaan.

KUVIO 8 Kaupankéyntid ja sen rakennetta kuvaavat mittarit. Maiden sijoittuminen

suhteellisilla eroilla mitattuna.
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KUVIO 9 Taloudelliset héiriot. Maiden sijoittuminen suhteellisilla eroilla mitattuna.
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KUVIO 10 Taloudelliset jéarjestelmét ja raha. Maiden sijoittuminen suhteellisilla eroilla mitattuna.
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KUVIO 11 Kumulatiivinen kasvu maiden valisisséd suhteellisissa eroissa. Kehittyvit taloudet.
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KUVIO 12 Kumulatiivinen kasvu maiden vilisissé suhteellisissa eroissa. Kehittyneet taloudet.
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